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ALGUNAb CUGSTIONES FUNDAMENTALES DE DCONOWHA
POLITICA

CAPITULO PRIMERO
DE LOS CAMBIOS

§ 1. —Orijenes de los cambios

Las necesidades humanas, sean individuales o sociales, séan
cllas constantes e independientes de toda cultura, o creadas
por una civilizacion cada vez mas exijiente, o ya consiSta’n‘
en meros deseos (1) tienen todas las caracteristicas que les

(1) Entre la. necpszdrld iel deseo existen funrlamentales dltelen-
cias. La necesidad es tal, que. si la voluntad lega a posponerse a su
satisfaccion, sobreviene la muerte, .como sucede con la de comer, be-
ber, dormir, respirar; o & lo ménos la atrofia o entorpecimiento de los
drganos correspondientes, como la de moverse, mivarda luz... El.de-
seo, puede ser dominado por la voluntad, sin que sobrevenga la muer-
te ni la atrofia de drgano alguno, anngue produzca rnaleqtau, como
el beber determinado liquido, vestir con eclegancia. Bl deseo, cultiva-
do i convertido en hébito, puede llegar a tomar las apariencias de Ia
necesidad; pero esforzdndose en dormnallo i vencerlo, sistemdticanien-
te, se hace desaparecer en ¢l esa indole de imperio que le da el habito.
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dan el clima, el estado de la cultura, los progresos industria-
fes, el desarrollo del comercio interior i esterior, la seguridad
de la vida, de la propiedad, del horor; la multiplicacion, fa-
cilidad, rapidez i baratura de las comunicaciones; el sistema
i la estabilidad del gobierno, la administracion publica, las
costumbres, la raza, la relijion deminante, la configuracion
jeografica. .. i mil fenodwmenos mas que sobre esas necesida-
des actuan, modificandolas hasta el infinito.

De igual manera, esas necesidades, en cadahombre tienen
los rasgos que corrésponden a sus zmptitud'és", “a sus gustos, a
su cultura, a su organizacion fisicléjica i psicoléjica... asi
como al medio fisico o social en que vive. '

El trabajo que esas necesidades, asi subordinadas o diriji-
das; orijinan,.I hicia el cual empujan con fuerza irresistible;
tiene, del mismo modo, las singularidades que le dan un con-
junto de elementos tan heterojéneos.

La produccion, resultado del trabajo; la obra final, resulta-
do del esfuerzo humano, lleva de igual suerte, impresa la
accion de esa masa de elementos diversos.

Por lo mismo, las necesidades, por imperiosas que sean,
por numerosas que broten, no consiguen hacer traspasar a
los hombres cierto limite fijado por la naturaleza que les ro-
dea i por la suma de enerjias que son capaces de desarrollar.

.Asi, aun cuando cada hombre, cada pueblo, sienta la ne-
eesidad de eonsumir muchas cosas, no puede producir sino
unas pocas especies .de aquellas que le servirian para apla-
carla, sucediendo, mui & menudo, que muchos hombres pro-
ducen de lo que absolutamente no consumen, como, Por
e]emplo sucede en Chile en las mdustna.s cuprifera i s oah-:
trera.

BEs tambien un h@cho, que cada hombre, lo mismo que ca-

da pueblo, puede obtener con su trabajo o industria indivi.
dual, i ausiliado pOr la naturaleza i el arte industrial, de esas
espemes o0 cosas, ung cantidad mui superlor a la que puede
consumir.

"Asi, el agncultor gue no produce sino trigo, puede recojer
en un afo, con sus esfuerzos, de este precioso cereal, sea €l
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s6lo o ayudado de otros hombres, una cantidad mui superior -
a la que él i los que le ausiliasen pudieran consumir dentre
de un periodo igual de tiempo.

-Del mismo modo, los fabricantes de armas, herramientas,
porcelanas, etc., pueden en un aiflo producir mucho mas de lo
que serian capaces de consumir en igual tiempo.

Dispuestas asi las cosas por la naturaleza, el agricultor,
con el sobrante de su trigo, i cada uno de los espresados fa-
bricantes con el exceso de su produccion, adquieren, perma-
nentemente, por medio del cambio, aquellos otros objetos de
que sienten necesidad i que otros hombres, u otros pueblos
producen, telas para abrigarse, combustible para moderar
los efectos de la haja temperatura, muebles, bebidas, ali-
mentos.. .. _ . ‘ '

In consecuencia, la necesidad de consumir muchas .co-
sas diferentes de las que cada cual puede producir, la diver-
sidad de producciones, la diferencia de -aptitudes, son las
causas orijinarias de los cambios que observamos entre los
hombres i entre los pueblos que poseen producciones diver-
_sasien cantidad superior a la que exije su partlcular con- .

sumo. -

Estos mismos cambios, constantes i regulares, son tambien
los que dan orijen al comercio.

§ 2.—Piversos aspectos del fendémeno .
de los cammbios

a) Dela oferta i de la demanda.—En todo cambio se ob-
serva la coexistencia de dos cosas a lo ménos: de’ una parte
la que se da i de otra la que se recibe en compensacion, o,
en otros términos, de la que se ofrece i de la que se pide.

El fenémeno en virtud del cual .s¢ promete dar en goce o
dominio una cosa o conjunto de cosas determinadas, a.fin de
obtener otra u otras cosasen cambio, se ha denominado ofer-
ta. La oferta denota, por tanto, la suma total de productos
o la cantidad de especies, sprvicios o-trabajo que para el
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cambio existen en un momento dado, i en un determinado
lugar, o mas precisamente en el mercado.

El fenémeno en virtud del cual se pide una cosa o conjun:
to de cosas determinadas en cambio de otra que se promete
dar, se ha denominado demanda. La demanda denota la can-
tidad pedida, o ‘sea la concurrencia de interesados a esos
mismos productos, especies, servicios o trabajo en un lugar
i tiempo dados.

Ocuparse en averiguar las causas de la oferta i de la de-
manda, seria lo mismo que detenerse a investigar el por qué
de’los cambios, asunto que ya hemos insinuado; puesto que
la oferta i la demanda son las dos formas opuestas que ofre-
¢en los cambios.

En efecto, observando por qué se ofrecen, i por qué se pi-
den todas. las cosas que son el objeto de las transacciones ci-
viles i comerciales, nos encontramos con que los hombres
todos se hallan incesantemente excitados por estimulos tan
enérjicos, como numerosos; de tal suerte que cada hombre,

- por si solo, es incapaz de aplacarlos; de lo que nace en cada
uno la necesidad de acudir a la cooperacion de los demas
hombres, que se la prestan bajo la forma de cambio.

De esta manera, todos loshombresi todas las agrupaciones
humanas satisfacen todas sus necesidades i deseos, i dan ori-
jen, sin quererlo, al comercio entre los hombres de un mis-

- mo grupo i, al comorcm entle los diferentes puebloq 1 na-
ciones.

Observando, en seguida por qud tales cosas se ofrecen o se
pideén, tenemos que reconocer que son las propiedades natu-
rales o artificiales, reales o ficticias que poseen esas cosas,
las causas de esa. oferta o demanda; va que las propiedades
en cuestion son las que sirven para calmar o satisfacer la ne-
cesidad o el deseo. ) )
* Asi es como unos producen i ofrecen pieles, por las natura-
les propiedades que las pieles poseen para satisfacer la ne-
cesidad real del abrigo, i otros las solicitan; asi es como
-otros producen i ofrecen unglientos para blanquear la faz, i
drogas que no curan ni alivian, por las propiedades ficticias:
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que los fabricantes dan a tales preparados, i por las que el
_publico crédulo les atribuye; asi es como otros producen
corsées i los ofrecen con gran éxito, por las propiedades ar-
tificiales que el fabricante ha dado a un trozo de telaia
algunas cintas de metal, haciendo a tal manufactura adop-
tar una disposicion dada para satisfacer la necesidad artifi-
cial de poder presentar un cuerpo dotado de tales formas i
proporciones.

Observando por qué- solo ciertos cosas, de cuantas exlsten
se ofrecen i se piden, i no otras, vemos gue los cosas solicita.
das i ofrecidas tienen una produccion limitada, al mismo
tiempo que sirven para satisfacer necesidades reales o ficti-
clas, como sucede con el fierro, el algodon, el café, los cor-
sées 1 los ungtientos; al paso que otras cosas aun cuando sa-
tisfacen necesidades reales se hallan en gran abundancia en
la naturaleza, tales como el aire, el sol, la pesantez........
Otras cosas hai que existen en gran abundancia en la natu-
raleza, pero que; dentro de un estado de civilizacion deter-
minado, no sirven para satisfacer necesidad alguna, como ha
sucedido durante siglos con el carbon fésil, el salitre de las
pampas de Tarapaca, con la fuerza que precipita las aguas
en una cascada, i como sucede actualmente con la fuerza de .
los ciclones, de los huracanes, de los temblores, del rayo
con la fuerza de atraccion solar ejercida sobre la superﬁme
toda de la tierra...... :

Observando por qué los productos los servicios, el traka-
jo. .... van de un lugar a otro a ofrecerse o a pedirse, ve-
mos que es la abundancia relativa de las cosas en ciertos
lugares la causa de esa oferta i de esa demanda, abundan-
cia que atrae la demanda de fuera i hace emigrar las cosas
al esterior en busca de colocaciones o de cambio.

Si observamos por qué, dentro de un pueblo unos hombres
producen i ofrecen unas cosas, i otros produceni ofrecen otras
diferentes; i por qué unos piden i consumen tales especies
solamente, i no consumen i piden esas mismas especies los
demas, vemos que la causa de la oferta, en tales casos, resi-
de en las aptitudes propias de los hombres, en sus enerjias
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fisicas, en su fuerza intelectual, en su cultura, en sus cuali-
dades morales, o en las sumas de los capitales de que dispo-
nen..... asi como la causa de las diferencias en la demanda
i el consumo de un hombre a otro reside en la edad, en la
salud, en las rentas de que disponen, en las ocupaciones que
desempeﬂan en los salarios que ganan, en la suma, cahddd
i naturaleza de los valores que producen

b) Los intermediarios del cambio. El comercio.—El proce-
dimiento mas elemental del cambio es aquel en que el mis-
mo productor ofrece su mercancia i busca con ella lo ‘qué
necesita, segun hasta ahora mismo puede verse entre nues-
tros campesinos. En efecto, no es raro en nuestros campos
ver cambiar tantas fanegas de trigo por una. yunta de bue-
yes, tantas arrobas de vino por un caballo. o

Tras este procedimiento, lleno de dificultades para cada
productor, viene el comercio que se apodera de los productos
todos de la'tierra, de las aguas i de las manufacturas, sea
tomandolas de los productores mismos o de otros comercian-
tes para ofrecerlos a quienes tienen necesidad de ellos i pue-
den pagarles, i en el tiempo en que convenga. -

‘TLos cambios, llegan, asi, a verificarse entre los-productores
-1 el consumidor con el ausilio o'la cooperacion de un inter
mediario, que es el comerciante.

El productor, gracias a este ajente que se le presenta, no
tiene para qué preocuparse de buscar el consumidor. Esta es
tarea-que queda enteramente a cargo del comerciente. El
consumidor, por otra parte, no tiené ya para queé preocu-
parse de ‘quién produce lo ‘que él desea, sino quién esel
comerciante que ofrece la cosa de que él tiene necesidad.

El comercio concentra en si las dos formas opuestas del
cambio de que acabamos de ocuparnos, sin ser productor ni
consumldor.

- Mas, el productor, asi como el comercmnte, tlene que ob-
servar atentamente la capacidad del mercado; deotro modo
¢l productor corriera el peligro de quedarse con su produc-
tion por falta de compradores; asi como el comerciante que
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ofreciese mas de lo que el mercado necesita, corriera el ries:
go de quedarse con existencias, sin posible salida. ' .
El comercio es uno de los ejes del movimiehto econémico:
el.productor i el consumidor necesitan de él; pero, a la vez,
el comerciante i el productor vemos que estin subordinados
en absoluto al consumidor; asi como dependen del produc-
tor, el consumidor i el comerciante. - . - . |
Estas tres entidades, el productor, el comerciante i el con.
sumidor oscilan en torno a un centro comun ds.atraccion, su
propio interes, o mas precisamente al rededor de sus par.
ticulares necesidades, con lo que se realiza el equilibrio i el
progreso social. = _ |
¢) Cambios interiores e mternaczonales — EL restrmJldo
mercado que se ofrece siempre a las industrias de un pais
en el interior, fuera 'un obstaculo insuperable al desarrollo
de toda clase de industrias, i opusiera a todas ellas una re-
sistencia mui penosa, si no pudieran contar cdn otro consu-
midor que el nacional. : o
En efecto, miéntras el comercio de un pais vive encerra-
do en sus fronteras, las industrias apénas viven. Es lo que
ocurrio a las industrias de las colonias espafiolas de Améri-
ca que sostenian soélo un débil comercio con la metrépoli, es
lo que ha ocurrido a la China... La produccion se halla-
ha aqui en América se encuentra alla en la China i se halla
en todas partes, limitada por las necesidades del mercado.
Ademas, contando cada pais s6lo con una clase particulm}
de producciones, ese pais tuviera que resolverse a consumir,
eternamente, solo sus producciones indijenas, i no otras.
.El deseo de colocar las producciones excedentes de.un
pais, i el deseo de adquirir las producciones de otros paises,
lleva a los honibres, entre otros motivos, de los cuales es
éste o1 mas constante i quizas tambien cl de resultados mas
fecundos, a trispasar las fronteras, i @ buscar el consumidor
que hace falta, en el esterior. o
De esta manera la produccion de un p’ns puede lleo"ar a
tomar un desarrollo desproporcionado con las necesidades
inteviores. Es, por ejemplo, lo que sucede en Chile con el
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salitre; en. Estados: Unides;.con: el algodon; en Inglaterra;con:
las construcciones navales; en [a Arjentina, con el trigo:

El comercio con el esterior, llamado comercio internacio-
nal, no solo da mayor vida a la produccion interior, sino
tambien al-comctreio i al consumo interior, i ademas mayor
diversidad. "

El comercio internacional ofrece dos fases: es formada
una, por los valores i servicios de toda clase que salen de un
pais,:ila otra por 10s valores de toda clase i las ideas que
entran al pais.

Si a un pais conviene el comercio que tiene por objeto
dar salida a las producciones excedentes del interior (con
lo que sc consiguc desacrollar las industrias nativas), aquel
comercio que atrae de otros paises las producciones, los ser-
vicios i el trabajo, que vienen a aumentar la masa de los
valores existentes; a diversificar las industrias i el comer-
cio; a favorecer i a estimular lasindustrias i el comercio in-
teriores, no es ménos ventajoso. _

Si el comercio esterior nos da fierro i acero; i ese fierro i
acero se transforman en elinterior en maquinas, herramien:
tas, en edificios i en rieles, las ventajas de ese comercio no
pneden ponerse en dada; si ese mismo comercio interna la:
nas'i algodones, I esas materias se transforman en tejidos, la
poblacion obtendra inapreciables beneficios de esas intro-
'duccioneé; si se internan tejidos de algodon i de lana, i esas
telas se utilizan por los habitantes en abrigos, en vestidos, en
bicnestar, la comodidad i hasta la hijiene mejoraran de se-
guro; si a un pais se llevan maquinas, herramientas, instru-
mentos de trasporte, 1a produccion de ese -pais recibira tales
impulsos, que permitiran a la poblacion adquirir los produc-
tos favorecidos por tales progresos, en mayor abundancia i
aun a mas bajos precios; al propio tiempo que disminuiran
la sume dz los esfuerzos penosos de las clases trabajadoras i
multiplicaran las fuerzas de cada trabajador tavorecido por

lales invenciones.
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Establecer prioridad entre un comercio i otro fuera 1mpo
sible; &mbos son ignalmente benéficos (1).

Este comercio que los pucblos mas activosi adelantados '
han salido primero a buscar, como ocurrié con los fenicios,
los griegos, los cartajineses, los jenoveses, los venecianos,
los portugueses, los espafioles, los ingleses, lo hacen mas
tarde otros, i otros mas que ingresan a la vida internacional;
de tal suerte que cada pais llega a ser, al fin, no sélo un cen-
tro hacia el cual se precipitan de diversos paises muchas
corrientes comerciales, sino ademas, un nicleo desde el cual
se desprenden, en todas direcciones, numerosas corrlentes de
mercaderias, de servicios i de trabajo. :

En los pueblos antiguos, el comercio internacional ha es-
tado reducido al cambio de las producciones de la tierra, de
las aguas, de las manufacturas i de los esclavos. Hoi, ese
comercio, es mas complicado; hioi dia se cambian no sélo los
productos, se cambian, ademas, los titulos, los servicios, i el
trabajo que hacia todas partes se dirijen i de todas partcs
llegan a un pais. .

d)y La competencia en los cambios,—Si observamos lo que
pasa ante nuestros ojos, nunca, salvo los casos de privilejios
o monopolios, siempre pasajeros, hallaremos el cambio ais-
lado, en pais alguno: siempre encontraremos que cada pro
ducto es ofrecido o solicitado por mas de una persona.

Sélo en pueblos mui atrasados i miserables, dotados -de
comunicaciones Iui escasas, seria posible, quizas, observar
cambios aislados. : '

Desde que un producto, destinado a satisfacer una necesi-

-dad o un deseo, aparece, son muchas las personas que sienten
el deseo de poseerlo, i muchas las que lo solicitan; salve que
los altos precios hagan Inaccesible ese producto, como su-

cede con el radio. .
La accion comun ejercitada por los compradores. para ob-

(1) Una teoria que se llama Balanza de comercio o Balanza co-
mercial 1 otra Balanza de cuentas, formuladas sobre el comercic
internacional, las examinaremos en otro lugar. :
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tener, preferentemente, un producto, o una especie, el empe-
ilo simultaneo de muchos para aprovechar un servicio u
obtener un mismo trabajo; la accion colectiva ejercida por
muchos individuos que se dedican a producir i a dar colo-
cacion a tales cosas, es a lo que se denomina competencia.

La competencia es el resultado de la coexistencia de las
necesidades de un mismo érden sentidas por varios indivi-
duos o entidades sociales, a un tiempo.

La competencia nace junto con aparecer dos o mas indivi-
duos-que producen i ofrecen un mismo articulo, una misma
éspecie, ‘un mismo servicio o trabajo, en un mercado limita.
do e insuficiente o que seria ventajoso ganarse; o junto con
surjir dos o mas personas, reciprocamente animadas del de-
seo de poseer o aprovechar esas mismas cosas con prefe-
rencia,

La competencia ejerce ademas una influencia incontestable
sobre los precios (como en ofra parte se verd;, sobre las ca-
lidades, las cantidades, i hasta sobre la presentacion de los
productos. En las comunicaciones se consigue la rapidez, la
baratura, la comodidad, la seguridad... en el trabajo la ha-

“bilidad de los artifices, la preparaciou técnica, la perseve-
rancia.

La competencm es mas viva i se despierta, con mas pode-
rosas enerjias, en donde las comunicaciones estan mas desa-
rrolladas; en donde la suma de los capitales puestos en acti-
‘vidad es mas importante; en donde la ‘libertad, la pazila
ensefianza han echado mas hondas raices; en donde la densi-
dad de la poblacion ha alcanzado mayores proporciones. ..
Por el contrario, la adormece la tirania; la perturban los.
privilejos i monopolios, la esclavitud, las guerras interiores
o esteriores; la estorban la ignorancia, la miseria, la falta
de comunicaciones. :

La.competencia puede segun es lo que dejamos d]ChO
existir tanto en la oferta como en la demanda, es decir, en
las dos formas bajo las cuales se presenta el cambio.

La competencia parece que fuera un fendmeno opuesto a
la cooperacion; i no es asi. En el fondo de toda competencia
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eXxiste, como resultado final, una obra cooperativa'. Recipro-
camente, la cooperacion, sin la competencia, se convertiria en
una. ayuda muatua, destinada a jirar en un circulo perpétuo.
La competencia hace surjir a los individuos, a las agfupaéio-
nes sociales, i alas naciones; ella desarrolla las enerjias i las
centuplica. La cooperacion puede estimular esas fuerzas, diri-
jirlas i multiplicarlas; pero siempre, delseno de ésta, se vera,
a los diversos cooperadores, compitiendo entre si. Los circu-
los competiran unos contras otros; i a uno o algunos indivi-’
duos se les vera siempre compitiendo contra todos.

e) De los cambios simultdneos i de los cambios a plazo.—
Otra fase que precisa examinar en los cambios es el relativo
al momento eu que se verifica la entrega de la cosa que se
pide i de la que se ofrece en retorno. ‘ '

Siempre que un producto o un servicio, por ejemplo, son
solicitados, tacitamente, existe la oferta de otra €088, que se
daria en cambio, i reciprocamente.

Asi, cuando se pide cierta cantidad de a.cei”o, tﬁcitamente_,
se ofrece un producto diverso en cambio, que puede:ser uri-
go, arroz, cobre, tabaco, oro, monedas ‘

Ajustado el contrato, la entrega del hierro puede verificar-
se hoi, i la del producto ofrecido en cambio, en el acto mis-
mo de la recepcion del hierro. En este caso, el cambio seria
simultdneo. .

Mas, se observa que en los tratos,las cosas no pasan siem-
pre asi;algunas veces, porque fuera imposible, i otras por me-
ro convenio. Sucede, en efecto, que entregada hoi la cosa pedi-
da, la ofrecida en retorno sélo se entrega algun tiempo des-
pues; o que habiéndose empezado hoi la prestacion de un-
servicio o trabajo pedidos, la cosa ofrecida en cambio se en-
trega sélo algun tiempo mas tarde; o que solicitandose un
servicio o un trabajo hoi, la cosa ofrecida en retorno se en-
trega en el acto del contrato, i el servicio o trabajo vienen a
prestarse mas tarde. Estos diversos cambios son & plazo.

Estos cambios a plazo tienen, en sus cimientos, un elemento

del cual en otro lugar nos ocuparemos, i del que daremos aqui
©TOMO CXXuv ‘ 16



242 MEMORIAS CIENTIiFICAS I LITERARIAS

unicamente su mombre, es el crédito, elemento puramente
moral, pero de gran trascendencia economica.

f) De'las relaciones que se observan en las cantidades i ca-
lidades de los cosas cambiadas.—Observaudo los cambios en
el momento en que se verifican, puede advertirse que los.
cambiadores, tespecto a las cosas que son miateria.del cam-
bio, tienen siempre en cuenta una relacion dada; i si esa re-
lacion fija no existe, tratan de determiharla; i que las cosas.
se cambian al tenor de esa relacion preexistente o de la re-
lacion enco_ntrada o convenida..

Asi, en un momento dado, pueden muchas personas cambiar
trigo por oro o plata; i se observa que todas esas personas
cambian, por ejemplo, un hectélitro de trigo por un gramo de-
oro, o por una moneda que tiene  un gramo de oro puro, o
bien por 25 gramos de plata.

En un momento diverso, esa relacion puede variar; i asi se-
ve. En la época de las cosechas, por regla jeneral, el trigo se-
cambia en una relacion diferente que en la época de la 'pri-
mavera. Hace 40 afios el trigo se cambiaba por una canti-
dad de plata fina enteramente diferente de la de hoi. '

No solo esto, sino que, ademas, si en un mismo instante se-
cambian trigos de calidades diferentes por oro, la relacion
entre el trigo iel oro varia con respecto a cada calidad; de tal
suerte que un hecidlitro de trigo de'calidad mediana solo se:
cambia, por ejemplo, por 75 centigramos de oro; i un hecto- .
litro de trigo de calidad inferior por sélo 50 centigramos de:
oro. '

Si se cambia trigo por café la relacion, en un momento da-
do, es, por ejemplo, de un llectélitl"o de trigo por tres libras.
de café; en otra. época esa relacion puede llegar a ser de un
hectolitro de trigo por seis libras o pov media libra de café.
De igual suerte, si las calidades de estos productos varian,
las proporciones en un se camblan quedan establecidas por
las calidades de cada uno. :

Cada cambio se verifica, pues, guardando unarelacion en-
tre las cantidades i calidades de la cosa pedida i las canti-
dades i calidades de la cosa ofrecida. '
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- Observando mas profundamenté- aun el fendmeno-de los
cambios, se vé que la proporcion formada por las calidades.
de cada producto estd subordinada a la suma de las existen-
cias disponibles en el mercado, a la oferta, i a las cantidades
pedidas.

Asi, pues, si se cambian las cosas en una determinada pro-
porcion, es no solamente con sujecion a las calidades, sino
tambien a las cantidades ofrecidas i pedidas: en el mercado,
en el propio instante en que se -ajusta el cambio: '

El mismo fenémeno se observa en los cambios en que en-
tran los servicios o el trabajo: la relacion queda establecida
tomando en consideracion la calidad i cantidad de los servi-
cios o trabajos cambiados, i la. suma total de los servicios o
del trabajo ofrecidos o pedidos, en el momento del cambio i
en el lugar en que se ajusta el contrato.

CAPITULO II

DEL VALOR (1)
§ 1.—Del valor i del precie

El valor i el precio espresan nociones que, en el lenguaje
corriente,se confunden, i, en realidad, esa confusion tiene sus
escusas, porque, en el fondo, espresan una misma cosa; tal
como sucede con las nociones del f,z'empo i del plazo, del es-
pacio i del voldmen. Entre ambas voces existe, con todo una
diferencia que denominaremos técnica. _

La idea concreta del precio nos lleva a la idea abstracta
“del valor; asi como la idea concreta del plazo nos da la idea.
abstracta del tz‘emjo‘o; i el wolimen, con sus tres dimensiones,
1a del espacio. ' '

El precio es la espresion numérica de las monedas de una

(1) Conferencia dada en el Salon Central de la Universidad dé Ch1-~
le el 15 de Julio de 1908.
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determinada calidad que; por la adquisicion, uso o goce de
una mercancia, servicio o trabajo, es necesario dar, en cierto
momento, anterior o posterior a la recepcion de.la cosa.

En el precio figuran de consiguiente varios elementos, i
son: la moneda, su calidad i el numero de ellas; la cosa a que
se refiere el precio, i la cantidad i calidad de la cosa cuyo
precio se ha fijado;la naturaleza del contmto, esto es, si es dé
compraventa, matuo, arrendamiento,comision, mandato, etc;
i el momenrto de la entrega de las monedas (del pago) i el de
la recepcion de la cosa. ‘

Si cualquiera de estos elementos varia, el precio se altera;
1 como algunos de esos elementos pueden esperimentar infi-
nitas modificaciones en sus proporciones i calidades; como el
tiempo en que puede hacerse el pago o la entrega de la cosa
puede ofrecer tambien amplitudes mui variadas: como;en fin,
los contratos-son de naturaleza tan diversa, i las cosas que
son la materia de los contratos son infinitas, los precios resul-
taran tan numerosos, como pudieran ser las fracciones del
tiempo i del espacio.

Los apuntados, son los elementos mas ostensibles, los fun-
damentales del precio; pero el analisis deja ver en cada uno
de esos elementos fundamentales otros mas, que tienen de- .
siciva influencia sobre su monto. '

Asi, la cosa que es materia del cambio tiene precio segun
1a calidad, que en su estimacion idemanda esta subordinada
al gusto, al temperamento, a los recursos econémicos. .. del
comprador Asi, el momento de la entrega de la especie o
- del pago del precio, 1nﬂuye sobre éste con un factor que todo
plazo supone,. es el crédito del deudor. Del mismo modo, la
naturaleza del contrato, o sea la causa de la oferta o de la de-
manda, estd directamente relacionada con la n‘xtmaleaa de
las necesidades del que plde u ofrece una cosa en cambio .

La base del precio es siempre la moneda; lo que quiere de
cir que no existe precio que no se fije en monedas; pero el
precio mira tambien, constantemente, a una cantidad i a una
calidad dada de cosas, de servicios o trabam que es como
decir a una umdad dada.
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Asi, el precio del vino es de $ 1.00, refiriéndose al litro,
al hectolitro, a la arroba, o al galon. Asi, el precio de un ca-
hallo, el de un buei, o de una vaca es igual a- 100 francos o
100 ror., 0 100 s., 0 100 ps. Asi, el precio del M2 de terreno,
o de la hectarea,. o de la cuhadra cuadrada, o del acre, es
igual a $ 200, o 200 francos, 0 200 mr. 0 200 s...

IEn todos estos casos, i en cuantos mas cualquiera pueda
imajinar, existe una moneda de una calidad dada, una can-
tidad de esas mismas monedas, i la cosa tomada por unidad.
Los demas elementos del precio (naturaleza del contrato, i
tiempo del pago i'de la entrega de-la cosaj. estan implicitas.
Se entiende, en esos precios, sin mayores indicaciones, que el
contrato es de compraventa, i gue el pago es al contado (o a
plazo, segun los costumbres del comercio en cada lugar) i la
entrega de la cosa inmediata.

Ahora bien, averiguando por qué la moneda tiende, en tot.
das partes, a servir de base en.la estimacion o precio de las -
cosas, vemos, de una parte, que los cosas que son materia de
cambio tienen-un valor, i de otra parte, que la moneda esta
dotada de ese mismo atributo. Se observa, ddemas, que sien-
do la moneda de una sustancia i calidad invariable, i pose-
vendo siempre una cantidad fija de esa: sustancia, tienen los
cambiadores en ella, a cada instante, entre losinfinitos valo
res de las cosas, un wvalor constante al cual referirlos todos. . .
exactamente como sucede con la hora, medida del tiempo, o
el metro, medida de los lonjitudes.

La moneda es, por tanto, un factor econémico que no sélo
sirve para determinar los precios, sino tambien para hacer
asequible al entendimiento la idea abstracta del valor.

La moneda determina los precios, i estos pueden conducir a
la averiguacion de otros mas elevados, i a los mas altos
valores que sea posible concebir.

Asi, conocido el precio de la hectirea o de la legua cua
drad. de terreno, pudiera llegar a averiguarse cual es el pre-
cio o el valor de toda la superticie de la tierra. Asi, conocido
el precio del hectélitro de trigo i la suma esportada, pudiera
averiguarse cual es el valor de todo el trigo esportudo en
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un afio o en 20 atios, Averiguado cual es'el precio del grameo
de oro, i conocida la suma que de este metal se ha estraido
de las minas en los ultimos 10) afios, pudiera saberse cual es
el valor de todo el oro sacado de lasminasen el ultimo siglo.

Pero el valor de las cosas, el valor de la moneda sde donde
sale? jeual es su jénasis? —Es lo que veremos en seguida.’

§ 2.—FElementos del precio en los productos

Podremos darnos cuenta de la existencia del valor, como
de tantos otros fenomenos, observando, comparando; tal co-
mo pudiéramos llegar a comprender lo que es el movimiento,
la vida, la luz, los colores, el frio, las formas.

El valor de las cosas se hace sensible o se manifiesta en e]
cambio, asi-como en la liberacion delas obligaciones, sin
que esto signifique, de:modo alguno, que, precisamente, ten-
ga- el valor su jénesis en los cambios. :

Observemos como nace i cuales son sus elementos.

- Tomemos, ‘como ejemplo, un producto agricola, de todo el
mundo conocido, i sigamoslo al traves de todas aquellas
evoluciones que pueda esperimentar en los cambios, i en que
pueda revelarsemos ‘cuales son los elementos de su valor. -

Se sabe que para obtener el ‘trigo, se necesita, en primer
término, poseer 'un campo, bajo un climi benigno, con un
suelo arable, roturado, abonado, i cercado; que, en seguida,
es preciso poseer la semilla, i sembrarla; - que hai necesidad
de esperar que los ajentes naturales hagan jerminar la semi-
1la i desarrollar la planta; que es necesario protejer la se-
mentera contra la voracidad de los animales, i las innunda-
ciones, los efectos de las sequias, i los incendios; que, en fin,
es preciso recojer las espigas i proceder a la separacion del
dorado e inapreciable grano, i trasportarlo a las ciudades.

Todas estas operaciones imponen a los cultivadores una
serie de inversiones.
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En otros términos, la produccion del trigo ha exijido o
exije el consumo de diversos valores, todos los chales pue-
den estimarse en dinero efectivo.

El trigo limpio i listo para el consumo se entrega al comer-
<io gcual sera su precio (o su valor)?

En la fijacion del precio del trigo se parte de una base, que,
por ser comun a todos los productos, en el comercio, se nos
hace saber, se nos recuerda a cada paso por todos los ‘co-
merciantes, sin escepcion alguna, cuando con ellos discati-
‘mos el precio de lo que buscamos. '

Esa base que el comercic toma siempre en couigideracio#,
es el precio de costo, es decir, el valor que ellos han pagado,.
lo que a ellos les cuesta el articulo pedido. '

Los agricultores, tambien para fijar el valor del trigo, par-
ten de los gastos que han hecho en producirlo.

Mas, entre los diversos gastos que impone la produceion
del trigo, hai unos que son directa i totalmenté absorbidos
por el trigo, i otros que no se incorporan, aun cuando coo-
peran a esta produccion durante algunos anos, asi como con-
tribuyen a la produccion de otros hutos ala vez, como ser
pastos, lanas, pieles, etc. o

Entre aquellas inversiones que se incorporan a la produc-
cion del trigo, figuran las relativas a la roturacion de la tie-
rra, como los salarios i pastoreo de los animales empleados
en tales trabajos; al valor de la semilla, de los abonos, del
regadio, de la siega, del trillo, de los fletes, etc.

Entre las que s6lo cooperan a’'la produccion i gite sélo se
consumen mui lentamente, entran el valor del sueld, de los
cercos, de los canales i caminos, de los desmontes, etc. ’

Entre estos tltimos valores hai algunos que en vez de ani-
quilarse o de trasformarse totalmente en otros, persisten, i
aun mas, se duplican i decuplican. .. tal es lo que sucede
con la tierra i los canales, en los cuales el sélo trascurso de
los anos i de. los progresos deja ver un aumento constante
de valor, a lo ménos miéntras la poblacion, la riqueza jene-
ral del pais, el desarrollo industrial, la paz, las comunica-
<iones. .. siguen desarrollandose. . ..
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Los campos que rodeaban a Ninive i Babilonia, en los tiem-
pos contemporineos al apojeo de esos estinguidos imperios,
debieron tener para esos pueblos un gran valor, que con la
ruina que siguié a su g;‘andeia. se desmoronod. . .

Los campos europeos i americanos, en donde hoi viven i
prosperan pueblos industriosos, toman, en jeneral. un valor

cada vez mas alto.

De aquellos valores que se incorporan a la produccion del
trigo, los agricultores obtienen un reembolso integro; de los
del segundo grupo solo aquella cuota en que dichos valores.
han contribuido a la produccion; i consisten en los intereses
i alnortizgicione's '_de aquellos que estan espuestos a destruc-

"cion, como los cercos. _

En efecto, -sin el reembolso de todos 'est_o_s ‘gastos los agri-
cultores no produjeran trigo para el comercio; ya que dedi-
candose a cultivarlo con pér.dida,, en cada afio, vieran desa.
parecer e tiempo mas o ménos largo sus capitales, con lo
que, al fin, por necesidad, se‘ llegaria a la absoluta paraliza-
cion del cultivo de este cereal.

De consiguiente, la produccion i el consumo del trigo en
el mundo, suponen' el reembolso integro de sus gastos a los.
agricultores.

Los espresados gastos tienen, seguu todo ssto, sus or11enes-
en los obsticulos que la naturaleza opone a la posesion i goce
de la materia.

- Estos desembolsos, que, seo un los productos, las estaciones,
las zonas, los progresos industriales, los salarios, los fletes,
son mas o0 ménos altos, se denominan -gastos de produccion.

Lios sabeos, antiguamente, segun Estrabon, citado por Boc.
cardo (1) cambiaban una libra.de hierro por diez libras de:

© orojpor cuanto el hierro era de mui dificil aprovechamiento;
en tanto que el oro podian obtenerlo con mui pequefios gas-
tos. Estos gastos de produccion dan al litio un precio que ex-
cede de 37 mil pesos oro chileno por kilégramo. Esos mismos.

(1) J. Boccarpo. Historia del Comercio, de la Industria i de la
Economia Politica, pdjina 15 Maduid.
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gastos en el vanadio dan a este metal un precio que.pasa de
60 mil pesos oro chileno de 18 peniques. En el radio los gas-
tos de produccion son aun mucho mas elevados.

Los gastos de produccion aportan, pues, los primeros éle-
mentos del valor en el trigo; i estan formados por las sumas
en dinero efectivo; que es preciso invertir directa o indirec-
tamente para obtenerlo.-

. Por lo mismo, cuando los gastos de produccion de una cosa
son mui elevados, como sucede con el radio, se hace imposi-
ble su consumo i su acceso al comercio.

Como los gastos de produccion, que formarn, segun este ani-
lisis, la base fundamental del valor, pueden subir o bajar, los
precios estan sujetos a alzasi descensos correspendientes a
esas variaciones: '

En la produccion ‘del trigo, sucede que no todos los agvi-

cultores obtienen este cereal de iguales calidades; que el tri-

go de ciertos campos es mas rico en determinadas sustancias
quimicas; que otros-trigos son mas pobres, mal desarrollados,
i.aun mas, han sido cosechado bajo condiciones atmosféricas
adversas que los han humedecido.

La calidad, que es’la indicadora de las propiedades o apti-
tudes que existen en trigo, es un elemento que, constante-
mente observa todo el mundo-en el comercio sobre cada co-
sa que compra.

El trigo se adquiere para satisfacer determinadas necesi-
dades; i es preciso que llene las condiciones que sirven para
estinguirlas. Los gastos de produccion pueden ser los comu-
nes, pueden ser superiores o inferiores, no importa; es pre-
ciso que esté dotado de todas aquellas propiedades fisicas,
quimicas i bioléjicas que lo hacen apto para el consumo.

-La calidad es, pues, otro elemento del precio, capaz de mo-
dificar profundameunte la influencia de los gastos de produc-
cion. : ‘

¢En qué proporcion influve la calidad en el precio? Exis-
tiendo en las calidades gradaciones infinitas, el valor sigue
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las modificaciones de esas calidades en todos sus aspectos,
obedeciendo a otros fenémenos que mas adelante se verdn:

El trigo que hubiera perdido todas sus propiedades fisicas,
quimicas i bioldjicas, careceria de. valer como- trigo. .. Las
calidades estan sujetas a mudanzas con el sélo trascurso del
tiempo; algunas especies mejoran en calidad como los vinos,
-otras pierden con el tiempo i los climas, como las maderas.

Siendo la calidad uno de los elementos del precio, es tain-
bien un objeto al cual todo productor atiende para obtenerla
-del mas alto grado posible.

Sucede, asimismo, que no todos los-agricultores producen
trigo con los mismos gastos; ya que algunos poseen mas fér-
tiles tierras, disponen de mayores capitales, i se hallan dota-
dos de superiores aptitudes, esper'iéncia i conocimientos en’
materia de cultivos agricolas de esta especie; i va que em-
plean herramientas i maquinas que les facilitan su trabajo
i abaratan sus gastos; de todo lo cual resulta que estos-agri
cultores no sélo pueden cosechar i cosechan trigos de mejor
calidad, sino en mayor cantidad i con menores gastos.

En estos casos existen-tantos-gastos de produccion diferen
tes como cultivadores gcual sera el precio del trigo? sHabra
tantos precios distintos como gastos de produccion diferentes?

. Agréguese a esto que aquellos agricultores que poseen sue-
los cuyo valor crece rapidamente (sea porque se hallen di-
chas tierras cercanas a las ciudades, en que la densidad de
la poblacion crece lijero, asi como su riqueza; sea porque se
busquen inversiones en valores inmuebles; o porque un ferro-:
carril se tienda al traves de las tierras en que se revela-esa
alza, 0 porque -un puerte vecino se habilita al comercio. .. )"
se hallan en condiciones. de .ofrecer sus trigos por precios
que estén por debajo de los gastos de produccion. que han he-
cho en obtenerlos; ya que la pérdida que recibieran en la

- venta de sus trigos, estaria suficientemente compensada con
el aumento de valor de sus predios.
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Los agricultores que han producido con menores gastos,
‘trigos de mejor calidad i en mayor cantidad, tienen, cierta-
' mente, en favor suyo, todas las ventajas: ellos i los que ven
-crecer rapidamente el valor de sus tierras pueden ofrecer en
-el comercio su trigo a mas bajo precio. Los consumidores,
siguiendo su propic interes buscaran tambien el trigo mas
‘barato i de mejor calidad. Agreguemos que esos agricultor es
-afortunados pueden abastecer el consumo.

Ante esta perspectiva, los cultivadores ménos afortunados
tendran que optar entre una pérdida parcial i una peldld&
total de su trabajo i de su dinero.

Si sostienen el precio de su trigo en los gastos de produc
s«cion, que se hallan por encima del precio que los cultivado-
res - dél primer grupo pueden fijar & este cereal-sin sacrificio
alguno i aun con ganancias, se quedaran con todo su trigo;
puesto que cuentan con un mercado limitado, i puesto que los
.consumidores elejiran el trigo mas barato i de mejor calidad
que se les ofrece en cantidad suficiente. Si bajan el precio,
hasta colocarlo a un nivel inferior al fijado por sus competi:
-dores para poder presentar al consumidor una compensa-
cion por el trigo de inferior calidad que ofrecen, t1enen la
:seguridad de recobrar una parte de sus gastos.

La resolucion no puede ser dudosa, ni hacerse espemr“ lan-
'zardn, pues, con empefio, su trigo al mercado i lo ofrecerdn
.activamente a un precio, que se halle por debajo de los gas:
#os de produccion, i quede a un nivel interior al precio fijado
por sus competidores.

Contando los diversos grupos de agricultores con un mer-
-cado de un poder de consumo inferior a la oferta, es eviden-
te que el mostrarse perezoso o indolente en la oferta, signifi:
-ca quedarse con un sobraute en los graneros. _

La competencia entre los agricultores o tenedores de trigo
determinando sucesivamente los'precios, hard describir a es
tos una linea descendente, tanto mas pronunciada, cuanto
mayor sea 1a actividad que enipleen en desprenderse de sus
-eXistencias.

La gran baja en los precios, dilatando el consumo; ya que
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colocan el trigo al alcance de mayor numero de fortunas,
que pueden tambien consumirlo en mayor abundancia, pue-
de'llegar a agotar todas las existencias.

La excesiva produccion que ha sido, en este caso, la causa.
del descenso del precio, o la excesiva oferta, tiene su correc-
tivo en la eliminacion o en el rezagamiento de los que pro-
ducen con mayores gastos, sea porque son sus tierras ménos.
feraces, ménos adecuado el clima, .0 porque pagan mas altos
salarios, etc. _

La competencia en la oferta, puede tambien nacer con el
propésito de dominar un mercado, mediante el aniquilamien-
to de las demas industrias similares, ofreciendo el ariiculo’
producido por debajo de los gastos de produccion, es decir,
con pérdida, como no ha muchos afios ocurrié en Chile con -
ciertas grandes fabrica de cerveza.

El predominio en un mercado, presupone una fuerza eco-
noémica deresistencia, i de produceion suficiente para llegar a
abastecerlo en absoluto, a fin de eludir toda otra competen-
cia; i, en seguida, precios i calidades ventajosos sobre los
demas productos de igual especie. De no ser asi, seguiran
viviendo muchos otros industriales con los vacios dejados
por el competidor deseoso de quedarse solo. Por otra parte,
existe siempre, en tales casos, el peligro de gue al lado de
ese competidor omnipotente, venga otro u otros «de refres-
co» a disputar el mercado; i, en tal caso, o se resuelven unos
i otros a distribuirse ese mercado, o la lucha continua hasta
que llegue a imponerse i sobrevivir unicamente aquel que
posea mayor resistencia econdmica. . . .

‘Ademas, es preciso no olvidar que la gran competencia. no
consigue siempre abatir la pequena industria, por.completo,
que tiene una fuerza- de resistencia estraordinaria, basada,
precisamente, en los infimos gastos de produccion de aquel in-
dustrial, que es, a un mismo tiempo, maquina, obrero i em-
presario. ’

. La gran competencia emplea los métodos mas pertecciona-
dos, las maquinas, los instrumentos que el progreso ha ido"
arrojundo sobre las industrias como los mejores; i aun cuan-
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“do todos esos procedimientos i maquinarias den una gran
ventaja a lasindustrias que los emplean, es lo cierto que con
la. pequefia industria los antiguos i caducos sistemas siguen
viviendo. _

Es lo que sucede, por ejemplo, en Inglaterra conlaindustria
de los clavos, en la que existen grandes capitales invertidos
en vastos establecimientos, que no consiguen abatir a mo-
destisimos industriales que se ocupan en lamisma operacion
de hacer clavos.

Es lo que sucede con la maquina de tejer de Axl\“ rait, que
vino a hacer a la industria de tejidos a mano una competen-
cia ruinosa; i, sin embargo, en pequena- escala, sigiie-aun vi-
viendo, en muchas partes, la industria de los tejidos a mano.

El buque de vela derribd la nave de remos en la vasta
estension de los mares; el vapor al buque de velaen las tra-
vesias rapidas; la locomotora a la carreta en las;'i'a:_i'"gas dis-
tancias... pero la balsa, la canoa, la nave de remos;+el bu-
gue de vela, la carreta, el caballo, el camello 1 el buei, siguen
i continuaran prestando, aun por centenares de siglos, sus
inapreciables servicios, a pesar del vapor, de la locomotora,
del automovil, de la bicicleta, de la nave aérea, i submarina.

.porque estos elementos de trasportes, a pesar de sus in-
discutibles ventajas, ni bastan para satisfacer las necesidades
del trasporte, tan diversas, respecto a las distanciasia los te-

- yritorios, ni estan al alcance del consumo en todos los 6rde-
nes de la necesidad, ni coavienen a las modestas exijencias
de la pequeria 1ndustr1a ni tienen la- scnullez del ma,n(,]o de
aquellos otros . '

Por razones analogas en Chile se'continua, en muchas loca-
lidades; cultivando el trigo en pequefia escala por los proce-
dimientos que los ejipcios hace 4100 afos empleairon, no obs-
tante la perfeccionada magquinaria agricola empleada eon
tanto éxXito en otros paises, en donde se cultiva el trigo en
vasta escala con menores gastos, relativamente, i con' mas
ventajosos resultados; i a pesar de todo i.d: venderse el trigo
de Chile, asi recojido, al mismno precio que los trigos rusos,
norte-americanos o arjentinos de igual calidad en-el mercado,
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los. pequeitos cultivadores de trigo en Chile, que son a la vez.
propietarios i trabajadores, siguen, de afio en afio, produ-
ciendo trigo con modestos provechos.

Por supuesto a los pequenos industriales les fuera mas ven-
tajoso reemplazar los humildes procedimientos primitivos.
por los modernos, i emplear la maquinaria en sus trabajos;:
peroc esa maquinaria es costosa. No se ha podido hasta ahora,.
hacer descender los gastos de fabricacion tanto como fuera.
posible para colocarla al alcance de la modestisima indus-
tria.

En conclusion, tenemos pues, que la oferta, estimulada por-
la -competencia, es tambien un elemento determinante del.
precio, una causa de descenso de estos mismos precios. Se
sigue tambien de lo espuesto que, aun cuar.do los gastos de-
produccion son la base de la cual se parte para la determi-
nacion del valor, puede, parcialmente, desaparecer esta base:
ante una oferta abrumadora, estimulada por activa compe--
tencia.

Con todo, el limite fijado por los gastos de produccion no-
puede ser borrado por la oferta excesiva, sino escepcional-
mente; i de esto es facil convencerse observando las conse--
cuencias acarreadas por la competencia a los agricultores.

En efecto, aquellos que han esperimentado que sus tierras:
poseen solo débiles cualidades vejetativas; que han podido-
observar que otros suelos llevan a los suyos insuperables.
ventajas; que otros cultivadores poseen capitales superijores,
maquinas i herramientas que abaratan i facilitan la produc-
cion, se veran obligados, si no quieran ser espectadores de-
su propia ruina, a abandonar el cultivo del tngo para dedi-:
carse a lo que les dé mas provechos.

Eliminados del cultivo del trigo aquellos agricultores que-
lo producen con pérdidas, quedaran aquellos que pueden
producirlo con gastos moderados, i al fin solo aquellos que-
puedan obtenerlo con ganancias remuneradoras, esto es, uni-
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camente, los cultivadores que lo produzcan con las mayores
economias. . ‘

La competencia llega a verificar, asi, en 1a agricultura una-
eliminacion gradual de los suelos, procedimientos i cultiva-
dores ménos aptos. En otras palabras, va empujando, lenta-
mente la produccion del trigo hacia los gastos mas infimos.
Aun mas, va, constantemente, obrando sobre el mejoramien-
to de los suelos, la adopeion de los mejores procedimientos, -
i la preparacion de los agricultores.

Obhservemos ahora el fenémeno opuesto siguiendo el mis-

mo ejemplo. Puede suceder que en el comercio, sea porque
las cosechas han sido escasas, o porque’la suma de la riqueza
o de las rentas. haya subido, o porque nuevos mercados se
bhayan abierto, o por otros ™otivos, exista de él una demanda.
activa, i el precioso cereal se husque con empeno, i muchos.
quieran obtenerlo; que ademas los interesados en poseerlo,.
ofrezcan en mutua competencia, a causa de.esa escasez, pre-
cios cada vez mas altos. . .

Si esta demanda toma los caractéres de un panico, esto es.
de un intenso temor de quedarse sin trigo, el precio puede:
subir estraordinariamente.

La demanda es, pues, otro elemento del valor.

La demanda supone, necesariamente, i es lo que se obser--
va, la existencia del valor o de la cosa que se ha de dar en-
compensacion o pago del cereal pedido. Por lo mismo, cuan-
to estos valores son mas abundantes, o, en otros términos,.
cuanto mas desarrollada i activa sea la industria,i mayor la
suma de la riqueza social existente, la demanda puede llegar-
a ser mas enérjica. :

La competencia en la demanda nace o con la escasez de la
produccion, o con lanatural estension del consumo, orijinado-
por el aumento de la poblacion o por la agregacion de nue-
vos mercados, o por un desartrollo en las necesidades de los.
consumidores. Desaparece mas o ménos pronto por la mis--
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ma competencia sahda del lado opuesto, como se vera en se-
guida.

‘Puede suceder, con efecto, que atraidos por el alza i las
ganancias que deja la produccion del trigo, se dediquen nue-
vos cultivadores i nuevos campos,a un‘mismo tiempo, a sem-
brarlo. La concurrencia de los cultivadores traera consigd
una mayor produccion, i como consecuencia mayor oferta;
de suerte que lanzado con emperio al mercado, se volvera
otra vez a presentar el fenomeno de la baja del precio.

La demanda activa puede ser simulada, artificial, i obra
de la especulacion, i né de'la necesidad, como sucedid, hace
poco tiempo, con €l cobre, que llegé a indicar un precio que
pas6 de £ 100 para caer despues a £ 56. En la época de la
gran alza del cobre, numerosas minas empezaron a trabajar-
se I a producirlo en abundancia; de tal suerte que los acapa-
radores se hallaron abrumados por una oferfa incesante i
siempre mas alta, sin que de otra parte surjiese una demanda
real capaz de sostener el precio. El fracaso debia ser inevi- -
table. Analogas especulaciones intentadas con el trigo, los

algodones, han tenido los mismos resultados. ,
~ De la indiscutible influencia de la demarda urjente so-
bre los precios, es mui facil convencerse en las épocas de
actividad industrial o de febril actividad bursatil; de todo lo
cual no hal para qué recordar e]empIOb de una historia nues-
tra, no mui lejana.

Asi pues,la oferta i la demanda, éstimuladas por la compe-
tencia, tienden a determlnar i mover constantememe los
precios.

Si los gastos de produccion fuesen los Unicos elementos del
precio, la suma de la riqueza social permaneciera estaciona-
ria; ya que no existiria sinolatransformacion de un valor en
otro, i no un aumento. Por otra parte, no formandose el va-
lor, segun esto, sino con.otros valores, seria absolutamente
inesplicable, no solo ¢cémo pudieran haberse formado los pri-
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meros valores, sino, ademas, de qué manera los valores van
siempre aumentando en todos los pueblos.

En la teoria que.venimos desarrollando i tal como hasta
aqui va enunciada, el progreso de los valores es la obra de
la demanda estimulada por la competencia. -

En efecto, si nos proponemos averiguar por qué se produ-
cen 1 par qué se ofrecen las cosas en cambio, la respuesta sur-
jira espontaneamente: Porque se piden, parque existe deman-
da de ellas,

Ahora, si nos propusiésemos investigar, qué cosa es la
demanda, viéramos que es un fendmeno econdémico cuyos
elementos componentes son mui numerosos.i complejos.

Asi, de una parte, la demanda, segun ya lo vimas en el
capitulo anterior, al analizar los motivos de la oferta i de la
demanda, es el resultado de la necesidad o del deseo; .de. otra
parte, es la consecuencia de las propiedades que tienen las
cosas solicitadas para satistacer las espresadas, necesidades i
deseos; de otra parte, la consecuencia de no existir las cosas
pedidas en la abundancia que seria de vigor para gque esas
necesidades i deseos pudieran ser ampliamente satisfechos,
como sucede con el aive i la luz solar; de otra parte, gs 1na
resultante de los recursos econdmicas, o de leg valores que
posee aquel que siente dichas necesidades o deseos para po-
der 2on ellos cambiar o pagar la cosa solicitada; de otra, es
un efecto de las aptitudes diversas de que 1ps hombres estan
dotados para poder producir i cambiar las cosas pedidas i
las ofrecidas; de otra, el resultado de los atributos naturales
que posee la materja para producir las cosas que estan des-
tinadas a aplacar las espresadas necesidades i deseos,

Analizando cada uno de estos diversos elementos de la
demanda, se puede observar que cada uno de ellos estd de.
tado de una gran movilidad, no solo respecto a cada indivi-
duo o a cada grupo social, sino, ademas, con respecto a cada
tiempo, a cada lugar, a cada civilizacion. . ..; de lo que re-
sulta una continua variacion en las relaciones i proporcio-
nes de los cambios i delos precios..

Eistas oscilaciones tienden a hacerse mas profundas con el

TOMO CXX1Vv 17
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estimulo que sienten los distintos interesados por llegar a
obtener la posesion, uso o goce de las cosas solicitadas, esti-
mulo que d4 a cada cual impulsos que lo llevan a buscar la
preferencia, mediante ventajas o valores ofrecidos. Este es-
timulo, como ya en otra parte lo dijimos, se denomina com-
petencia. o .

Mas, las oscilaciones que deberian observarse a cada ins-
tante-en -todas las relaciones de los cambios, conforme ala
accion compleja de la demanda, se hallan neutralizadas, en
cierta medida por la no ménos compleja accion de la oferta,
que tiende a dar a esas mismas relaciones, cierta inmovilidad
i fijeza, segun ocurre con los precios de tantas mercancias.

La oferta es un elemento tan complejo como la demanda;
pero con tendencia diversa. Miéntras la demanda tiende al
alza del precio, la oferta se encuentra dotada de una tendencia
héacia la baja; pero una i otra tienen limites intraspasables.

Asi, la demanda halla una barrera en la suma- de los valo-
res cambiables, en los recursos econdmicos de los comprado-
res; la oferta, a su vez, tiene una linea infranqueable en los
gastos de produccion. :

El movimiento ds los precios tiene lugar entre estos dos
puntos estremos; salvo que, para evitarse mayores pérdidas,
se hagan descender los precios por debajo de los gastos de
produccion; pero esto no puede ocurrir sino pasajeramente,
como hemos visto. ' _

Si los precios se colocasen, permanentemente, por debajo
de los gastos de produccion o se detuvieran ahi, la produc-
cion se paralizaria; ya que desapareciera el interes, la ga-
nancia, o el estimulo de los productores; a ménos que un
wo6vil diverso a la ganancia fuera el estimulo que guiase la
produccion, como sucede, segun se asegura, con los gobeli-
nos, produccion sostenida por el gobierno frances.

Por el contrario, si los precios subieran por encima de los
recursos econémicos de los compradores, se paraliza el comer-
cio i el consumo.

La produccion i el cambio de las cosas, suponen, pues, por
regla jeneral, precios que se elevan sobre los gastos de pro-
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duccion; suponen la existencia de la demanda aguijoneada,
en algun grado, por la competencia, que hace subir el precio-
por encima de dichos gastos; i finalmente, suponen la exis-
tencia de una oferta que permite dar vida a esa. compe-
tencia.

De consiguiente, el exceso de valor pagado por los compra-
dores o consumidores, a partir de los gastos de produccion,. re-
presenta la utilidad, o el-interes de los capitales invertidos
en obtener los producte que son materia de los contratos, i
el progreso o el creciniento de los valores existentes.

Puede suceder que los gastos de produccion:de una cosa
sean mui pequefios, casi nulos, al lado del precio que-tenga o
llegue a adquirir en el mercado, como ocurriria, por ejemplo,
con un trozo de oro hallada cn un lavadero o con la- meteo-
rita de oro purisimo hallada en un desierto. Del mismo modo
10s gastos de produccion, en otros casos, pueden llegar'a ser
tan elevados que superen al valor del oro en el mercado; i no
encontrar colocacion ni aun por el monto de los gastos de
produccion, :

Estos casos i otros semejantes, no serian sino una corrobo-
racion de los anteriores principios; porque, en efecto, si es
verdad que aun cuando no existe diferencia alguna de cali-
dad entre un trozo i otro de oro puro,es la demanda, estimu~
lada por la competencia,la que fija el precio al oro hallado en:
un arroyo i al oro meteérico,i lo hace subir mucho mas alla
de los infimos gastos de produccion; asi come es la oferta, avi-
vada. por esa misma competencia, la que, en el otro caso, im.
pide suba el valor dcl oro, obtenido con grandes gastos, mas-
allé del que tiene en cl mercado, en donde hai quienes lo
ofrezcan a previos inferiores a los elevados ga stos de produc-
cion causados en estraerlos de dificiles yacimientos..

Obsérvase, pues, que la oferta i la demanda tienden a co-
rrejir las diferencias de los gastos de produccion -de las co-
sas i a nivelar los precios; pero estimuladas por la competen-
cia o por el panico son tambien causas de alzas ibajas cons:
tantes. Ejercen estos fendmenos sobre los precios todos, una.
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accion semejante a la de los.fuertes vientos sobre las aguas;
forman un oleaje continuo, verdaderas mareas sobre los pre-
cios.

Los precios parece que ejercieran sobre la oferia ila de-
manda una accion incontestable, aunque inversa.

Analizando JJos elementos del precio hemos visto, hasta
aqui, que concurren « formarlo, en primer lugar, los gastos
de produccion, i en seguida Ja oferta i la demanda, movidas
por la competencia. '

Ahora bien, el alza del precio puede tener su orijen: en la
elevacion de los gastos de produccion, en una disminucion de;
la oferta, i en un aumento de la demanda, en proporcion su-
perior al crecimiento de la oferta.

Cuando los. gastos de produccion suben, por regla ]enem] ,
se observara una disminucion en la produccion, como conse-
cuencia de los mayores capitales que se necesitan. La res-
triccion de la produccion acarrears, la disminucion de la
oferta, i la depresion de la oferta ird seguida del alza del pre-
cio. La restriccion de la demanda observada a continuacion
con motivo de esta alza, sera, por lo mismo, el efecto de la ‘
menor oferta, derivada de larestriccion delaproduccion, que
ha tenido, a la vez,su jénesis en el mayor costo de produccion,

Una demanda.activa que sobrepase la oferta, eleva tambien
los precios; pero sélo hasta dondelo permita el consumo, sdlo
hasta donde lo haga llegar la demanda misma; de tal suerte
que si log precios llegaran a colocarse por encima de ese

maximo; la demanda se vera, en seguida, atacada como de
paralisis.

Es preciso distinguir, por tanto, el caso de la alza orijina-
da por la necesidad del consumidor, de la alza causada por
la. especulacion de los tenedores. En el primer caso, el alza
tiene.gu limite.cn la necesidad o en los deseos mismos, ¢ la
propig demanda de manera que miéntras el alza continte
ohedeciendo ala demanda no habra ui podrs haber detenmon‘
en el consuuo. Tiene, ademas, su limite esa misma alza en la
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oferta aguijoneada por la competencia, que llega atrdida por
las ganancias i el deseo de disputar el consumidor. Sielalza
del precio, por el contrario, se debe a la especulacion de los
tenedores, se notara depresion en el consumo, pero solo has-
ta el momento en que esa aferta, odificada pot la competen-
cia, que llega como los vientos, de todas partes, lo permita.

El alza del precio debida a la especulacion de los tenedo-
res, se deberia, segun esto, a la débil oferta; de consiguients,
la restriccion del consumo tendria st raiz mas profunda, €n
la depresion de la oferta, i noenld alza del precio, que es s6lo
una consecuencia. ,

La disminucion en los gastos de produccion trajera un au-
mento en la producion, como consecuencia de los inenores
capitales que se necesitan, segun sucede en las industrias
todas en que los gastos de produccion descienden. De este
menor costo nace una atraccion de capitales lacia esos in-
dustrias; delo que resulta la multiplicacion de sus produc-
tes. Como consecuencia de todo esto, sobrevendra una baja
en los precios debida a la mayor oferta, i al menor gasto. La
demanda i el consumo, de esta suerte, aumentaran, como
consecuencia del mayor numero de fortunas gque se halla-

ran al alcance de tales precios.

Este aumento en el consumo, i por lo tanto de la dema; da;-;
no es la obra directa de la baja del precio, que no es ﬁlas
gue un efecto, sino de la mayor oferta.

Por consiguiente, son los precios los que estan subordina-
dos a los gastos de produccion i a la oferta i la demanda, si-
multanewmente iné la oferta i la demanda a los precios.

La oferta i la demanda estan, especialmente, subordmddas
a los gastos de produccion.

[l ]

En los paises sometidos al réjimenlde la plata, desde 1871
aca, i al papel moneda, el descenso’en’el valor del numera-
rio permite hacer sobre los precios algunas observacnones
que deseamos de paso anotar en este lugar.
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El descenso del numerario va seguido de una aparente al-
za del valor de todas las cosas. Esta alza aparente trae con-
sigo una restriccion en la demanda. .

Una observacion superficial de este fenémeno, permitiria
asegurar que es el alza del precio la causa de tal restriccion.

En realidad, si es un hecho indiscutible la limitacion de la
demanda. el alza del precio, no es sino mera ilusion. Lo real
es la baja del numerario; i como consecuencia, de los sala-
rios.que en esa moneda se pagan; de las rentas, que en esa
‘moneda se perciben; de los capitales ahorrados, que en esa
moneda se conservan; todo lo cual se traduce en empobreci-
miento de los asalariados, de los rentistas, i de los que han
hecho economiag; por lo que se veran forzados a pouner freno
-a muchas de sus necesidades i deseos.

En .el capitulo que sigue nos ocuparemos de la moneda, i
ahi penetraremos algo mas en este asunto.

En las diversas fases del ejemplo de que nos hemos servi-
do para demostrar que los gastos de produccion, i la oferta, i
la demanda, aparecen como los primeros elementos del precio,
debemos decir aliora que hemos venido admitiendo un cam-
‘bio simultdneo, es decir, un cambio en que el trigo i el precio
se dan'ise reciben en el acto mismo del contrato.

Mas, no todos los-cambios son simultidneos; quizas la mayor
parte, quizas los mas importantes, son & plazo, es decir, me-
dia un. lapso entre el contrato i la entrega de una o do am-
"bas cosas cambiadas. ,

A31, el que posee una sementera de trigo, vende, del que va
a cosechar préximamente, una partida de la cual percibe el
precio. '

En este supuesto, la entrega del precio se verifica en el acto
del contrato; la entrega del trigo sélo se hara una vez que
se haya verificado la cosecha.

¢Cual sera, cn este supuesto el precio del trigo? En el
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contrato aparece un valor entregado, el precio, i un valor
prometido, el trigo.

El valor entregado da al que lo recibe, desde luego, las
ventajas todas: es un valor que el poseedor entra a gozar.
El valor prometido da al acreedor sélo meras espectativas.

Veamos como pasan las cosas. Las personas que entregan
actualmente un valor en cambio de otro que recibirdn mas
tarde, buscan a sus anticipos.una compensacion en las espec-
tativas de un valor superior al actualmente entregado.

Es asi como siendo, por ejemplo, en las ventas en que la
eutrega de la especie-isu . pago son simultaneos, la relacion
de 100 a 100, en las ventas a plazo esa relacion es de 94.a
100: 94 para el valor entregado actualmente i 100 para el
valor que debe entregarse mas tarde; o bien 100 para el va-
lor de entrega inmediata,i 106 para el valor que debe ser en-
tregado ultimamente.

- Existe, pues, para los cambios simultdneos .una 1eldcmn
dada entre los valores que se dan i se reciben, i otra dife-
rencia para los cambios a plazo. Eslo que se observa cons-
tantemente en el comercio, que es en donde mas se aprecia
la influencia del tiempo en los negocios. '

En los préstamos bancarios, . asi como en los depdsitos, i
descuentos, es mui sensible esta influencia del plazo.

Los descuentos, en los documentos, de préximo vencimien-
to, son inferiores a los documentos de aquellas obligaciones
cuyo plazo pendiente esta aun distante; los intereses, sobre
depdsitos a largo plazo son mas altos que en aquellos cuyo
plazo es breve, i mas bajo cuando el depésito es a la vista.

Sucede, con todo, que en los contratos a plazo, no es siem-
pre el valor actualmente entregado superior al que debs re-
cibirse mas tarde. Asi, tratindose de ventas de trigo a plazo,
el valor entregado actualmente puede ser igual al valor que’
el trigo alcance en la préxima -cosecha; i superior al que al-
canza actualmente.

Iiste fenémeno se debe a la demanda estimulada por la
competencia, que desea asegurarse, con anticipacion, una de-
terminada existencia de trigo para el proximo :verano, ‘sea
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para satisfacer compromisos ya contraidos, o en prevision de
una escasez.

En todoe contrato a plazo, ineludiblemente, va otro elemen-
to, sin el cual los cambios a plazo no se celebrarian, es el
crédito, o-sea la seguridad adquirida por el acreedor de que
el deudor verificara la entrega del valor prometido. El crédi-
to supone; por tanto, la honradez i la solvencia del deudor,
es decir, la voluntad i la posibilidad de pagar.

El crédito, segun esto, admite gradaciones, i, en efecto, asi
se ve. En contra de las personas cuyo crédéito no inspira se-
guridades, se récargan los precios, se alzan los intereses, i
se toman -garantias, precisamente, en atencion a los riesgos.

En los préstamos hipoteearios con garantias suficientemen-
te seguras, i en donde la voluntad o la honradez del deudor
no tienen grande influencia, los intereses son jeneralmente
mas bajos que en aquellos préstamos en que media sélo la
firma del deudor, -como sucede en los estipulados. a_corto
plazo con emision de pagarées. '

El plazo i el crédito son, pues, tambien elementos del
precio. ' - '

La oferta i la demanda, avivadas: por la competencia, pue-
den modificar profundamente la accion del crédito sobre el
valor, segun es posible observarlo, a cada paso, en aquellas
situaciones de gran actividad industrial o comercial, en las
que se da i ofrece dinero i toda clase de valores comercia-
les, sin criterio alguno, i sin tomar niguna clase de precau-
ciones, a toda clase de jentes.

“Mas adelante insistiremos sobre el crédito.

, - § 4. —Elementos del precio
en los titulos qque espresan la obligacien de pa-
gar una suma de dinero

Hemos-examinado hasta aqui el precio en un producto como
el trigo; i si este analisis lo estendiéramos a otros productos’
encontraramos los mismos elementos del precio en todos ellos.
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Deseamos ahora entrar averigiar cudles son los elemen:«
tos del precio en los efectos, como se denominan en el comer-
cio aquellos titulos que espresan la obligacion o la prdmesa
de pagar una renta o una suma de dinero-al portador ¢ a
una determinada persona.

En efecto, en los cambios aplazo o al crédito, ante las ac-
tuales costumbres del comercio, i gracias a la vulgarizacion
del papel, de la escritura i de la imprenta, por regla jeneral,
se otorga un documento, un instrumento, en el qile se consig-
na la obligacion de pagar lo debido o la suma-de dinero
efectivo adeudada en un plazo determinado, con mas el inte-
res convenido, segun los casos. . : -

Estos documentos o titulos son materia de comercio, como
cualquier producto de la industria. .

Tomemos, para poder averiguat cuales soh los elementos
del precio en los titulos, como ejemplo un pagaré.

En la negociacion de un pagaré, que espresa la obligacion
de dar, en un plazo determinado, una suma de dinero efecti-
vo, tanto en el que se interesa en adquirirlo, como el que de-
sea enajenarlo, atienden, en primer lugar, a la suma adeuda-
da, el uno para saber cuanto es lo que-tendria que desem-
bolsar o pagar por adquirirlo, i el otro para saber cuanto es
lo que debe pedir por la cesion de dicho pagaré o cuanto es
lo que debera recibir del deudor, llegado el vencimiento.

En otras palabras, la suma adeudada es la base en la fija-
cion del precio de dicho pagaré. Por lo mismo, si el pagaré
es por mil pesos' moneda corriente, es seguro que ni al ven-
dedor se le ocurrira pedir dos mil pesos, ni al interesado en
poseerlo pagar mil setecientos pesos moneda corriente; ya
que no haisino la espectatlva de recibir mil pesos el dia
del pago.

El primer elemento del valor en los titulos que espresan
la obligacion de pagar una cantidad de dinero efectivo es,
pues, la suma adeudada.

El comprador observa, en seguida, -quien es el que debe
pagar; porque no desea adquirir un documento incobrable,
sino contar con la seguridad de que recibirad su dinero. Por



266 MEMORIAS CIENTIFICAS I LITERARIAS

su parte, el tenedor del pagaré hace una observacion anéalo-
ga; ya que los documentos de estas clase suscritos por una
persona de intachable probidad i enteramente solvente, sig.
nifican tanto como una boleta de depésito a plazo sobre una
s6lida institucion bancaria. En otros.términos, ambos atien-
den al crédito del deudor.

Es para el comprador o cesionario tan capltal la cuestlon'
del crédito, que no aceptara documento- alguno, a ningun
precio, de aquellos en que llegue a adquirir la certidumbre
'de quie no pagara jamas el deudor. Mas, si éste es una per-
sona solvente, i ademas exacto en el cumplimiento de sus
obligaciones, sus pagarées. pueden llegar a negociarse por
.precios proximos a la par, sino a la par misma; i si es, aun-
que de solvencia notoria, dificil para pagar, esos documen-
tos solo se aceptardn con descuentos.

Aquellas personas que han intervenido en particiones i
liquidaciones.de bienes, en concursos, balances de Banco o de
casas de comercio, como los jueces, los abogados, los sindi-
cos, los comuneros, banqueros i contadores, saben, por espe-
riencia, cual ¢s la influencia del crédito en la cotizacion de .
los pagarées, letras, i demas documentos que espresan la
obligacion de pagar una suma de dinero, al tratar de valo-
rarlos, adjudicarlos o subastarlos.

Es pues, el crédito un clemento del valor en tales titulos-

‘Elinteresado atendera tambien al plazo en que la obliga-
cion debe ser cumplida, i el tenedor de dicho pagaré hara
.una obser vacion idéntica.

La proximidad del vencimiento, i, por cons19,ulente de la
entrega del valor adeudado, es un aliciente para quien desea
dar rapido movimiento a sus capitales; pero esta misma cir-
cunstancia, para quienbusque inversiones estables, sera, por
el contrario, un motivo de desestimacion. A -los Bancos de
descuento, convienen los plazos de corto “vencimiento; asi
* como a las personas que desean proporcionarse rentas fijas
i permanentes, las obligaciones a largo plazo.

En consecuencia, el plazo es otro elemento del valor en los
titulos que venimos examinando;
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El interes que produzca la suma adeudada contribuye a
aumentar las posibilidades del contrato de cesion, si es alto;
asi como hallarainconvenienteitropiezos, siel interes es bajo;
todo lo cual se traduce en la determinacion del precio. En
igualdad de condiciones, sera mas alto el precio que se dé
por un pagaré de mil pesos, al ocho por ciento, que por un
pagaré de mil pesos al seis por ciento de interes. '

La oferta i la demanda ejercen, sobre la negociacion de
tales titulos, una influencia analoga a la que ya hemos visto
al examinar el precio de los producteos. Una abundante oferta
de letras liiciera a éstas descender de precio, i por el contra-
rio unatuerte demanda alzara su precio; todo, sin embargo,
dentro de ciertos limites. '

Del mismo modo, una activa oferta de pagarées ocasiona-
ria sobre tales titulos una baja, fuertes descuentos; asi como
una activa demanda traeria consigo una alza.

Es preciso, sin embargo, distinguir entre las alzas i bajas
observadas en las letras, pagarées i demas titulos de las al-
zas i bajas observadas en los productos. Las’letras i paga-
rées espresan siempre la obligacion de pagar wna suma de -
dinero; de suerte que su valor nunca se hallard mui distante
del valor del dinero; salvo que el plazo o el crédito concurran
con un notable coeficiente en contra. Las «buenas letras», los
«buenos pagarées», deun proximo vencimiento, se cotizaran
siempre mui cerca de la par; pero, en ningun caso, el alza,
que en alguno de tales titulos se ohserve, excedera de tres a
cuatro puntos; salve el caso, con respecto a los pagarées, de
mediar un alto ¢nteres.

8§ 5.—Elementos del precio em los servicios

La trasmision del pensamiento o de la palabra por medio
de los correos, de los telégrafos i teléfonos; asi como el tras-
porte de las personas i de las cosas por ferrocarriles, i ca-
rros de toda clase; por naves a vapor, a la vela, o a remos;
por bestias de silla o de carga ... dan orijen a un fenémeno
que denominaremos $ervicios. :
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Las empresas de comunicaciones i de trasportes, para poder
prestar sus servicios, necesitan hacer inversiones anticipa:
das, que deben amortizarse i producit un intéres; asi como
necesitan disponer de empleados i administradores a quie-
neés. pagan salarios. Por otra parte, los medios de trasmi-
sion i de trasporte, como ser las vias de comunicaciones, los
aparatos de trasmision, los edificios, los vehiculos, imponen
reparaciones continuas. Ademas, la produccion de las fuer-
zas que han de verificar la traslacion de un punto & otro,
exije, continuamente, gastos de combustible, lubricantes,
‘ete. En otros términos, los gastos de produccion en la jenera-
cion de estos servicios, son de una naturaleza tan urjente,
como en el caso de la produccion del trigo de que nos hemos
ocupado. '

El pago de estos gastos diversos por los que aprovechan
de tales servicios, es condicion de la existencia de las comu-
nicaciones i de los trasportes. _

Esos gastos forman tambien el primer elementoe del precio.

Tambien en las comunicaciones i trasportes son la oferta i
la demanda los elementos que fijan la remuneracion de los
‘capitales empleados i determinan las utilidades, a partir de
los gastos de produccion, que, como en la produccion del tri-
go o de cualquiera éspecie, tienden a nivelarse segun un mi-’
nimo.

Las abundantes vias de comunicaciones, las numerosas
empresas de trasmisiones i de trasportes, dando oYijen a
una abundante oferta, a una competencia activa (1), abara-
tan los fletes i pasajes; asi como una activa demanda traerd
consigo el alza de los precios. “

La baja del precio.en las comunicaciones i trasportes esta
sujeta a los mismos principios que la baja del precio en los
productos: el precio no puede colocarse por debajo de los
-gastos de produccion, sino transitoriamente;ni pueden elevar.

" (1)Existe en Chile, desde hace varios afios, un decreto supremo que
prohibe a las empresas de telégrafos particulares cobrar precios infe-
riores a los fijados por los Telégrafos del Estado.
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se demasiado las ganancias ante la competencia, siempre
dispuesta a tener participacion en los buenos negocios, i a
disputar la buena clientela.

Ni el crédito ni el plazo figuran en los servicios de trasmi-
siones i trasportes como elementos del valor cuando el pago
se verifica en el acto del contrato, como sucede en las tras-
misiones telegraficas o telefonicas, o en el servicio de co-
rreos; pero cuando el flete es por pagar, como puede suce-
der con el trasporte de mercaderias por ferrocarriles, el flete
sera mas elevado, en atencion a las pérdidas de intereses
ocasionada por la mora, desde que la empresa tiene que hacer
gastos desde que inicia la traslacion. -

8 6. —Elementos del precio en el trabajo humano

Segun es lo que hemos visto hasta aqui, los elementos del
valor en un articulo cualquiera, como el trigo, el oro, la pla-
ta, el viro, pueden apreciarse rigorosamente i comprender-
se con exactitud.

Del mismo modo, en la prestacion de un servicio, como en
la locomocion terrestre i maritima, en la trasmision de un’
cablegrama, en una comunicacion telefonica, tambien pue.
den 4pre01a1se esos elementos i complende] se con preci-
sion. )
;Mas, no es ya tan sencillo determinar esos elementos tra.
tandose del trabajo humano, del estuerzo muscular, intelec-
tual o moral hecho, digamos, por los cargadores, los fogo-
neros, los maquinistas, los abogados, los médicos, los inje-
nieros, los estadistas, los literatos, las cantantes, las hermanas

de la caridad. ... ‘ '

Si es posible penetrar en este problema, la observacion i
el analisis puede guiar los pasos de quien lo intente; i si no
seJogra descubrir toda la verdad, culpa serd ello de las aplica
ciones erroneas i de las percepmones mcompletas ind del
método.

Se comprenderan mejor Jas nociones que vamos a espo
n T recordando.algunas otras.
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Empezaremcs, para esto, por averiguar el. costo de pro-
duccion del trabajo ejecutado por una mdquina a vapor, que
es el trabajo mas clemental que podemos encontrar. Exami-
naremos en seguida esos mismos gastos en el trabajo de un ani-
thal; i en fin, el costo de produccion del trabajo de un esclavo.

Determinados esos diversos costos de produccion del tra.
bajo en esos diferentes factores de la industria, se podran’

" precisar si es necesario, cuales son los elementos del precio
en el trabajo de la maquina, del animal i del esclavo. '

Verificado este analisis, podremos ocuparnos de los elemen-
tos del preci'o en el trabajo humano; tal como es hoi desem-
penado por las distintas clases de trabajadores.

Los diversos mecanismos i partes de una maquina no pue-
den ejecutar el trabajo que se les pide, sin un desgaste pro-
porcional a la labor realizada; i aun mas, sin el concurso de
varios otros valores, que es necesario consumir. ‘

En consecuencia, el trabajo ocasiona la lenta destruc-
cion de la maquina i la gradual trasformacion de su valor
en las cosas a cuya formacion coopera.

El valor de la maquina, cuando ésta se halla ya inatil
para el trabajo, debe encontrarse reemplazadec, amortizaao,
como se dice en el comercio. Esa amortizacion se va veriti-
cando con la misma lentitud o la misma rapidez con que la
minquina va per dmndo sus propiedades de trabajo, como

vianmos a verlo.

A cadalabor o acada trabajo desemperiado por la maquina,
toca una cuota de amortizacion, propmcxonal al desgaste.

Para poder averiguar cual es la proporeion en que la ma-
quina se destraye, o sea en que ¢l precio de ella concurre a
un trabajo dado, se tomna en cuenta el valor de la maquina
en relacion -con el tiempo durante el cual estara en estado
detrabajar utilmente, i con el tiempo empléado en realizar ¢l
‘trabajo pedido (o sea con la duracion del trabajo).
 Asi, si una maquina vale mil pesos, i estd calculada su
duracion— con independencia de cualquier accidente o caso
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fortuito— en 10 afios, con 8 horas diarias de una determi-
nada clase de labor, quiere decir que la maqnina podra tra-
bajar durante 28,000 horas, o sea con un costo de poco mas
de 3 centavos por cada hora, suma que representars la amor-
tizacion por cada hora de trabajo que se le ha asignado.

Ahorabien, la amortizacion, con todo, no representa sino
una parte de los valores destruidos per el trabajo de la ma-
quina. Esta no puede producir fuerzas sin el consumo de-
combustible, de lubricantes, de agua, isin el concurso del
fogonero i del maquinista, que ganan salarios.

Tl trabajo desarrollado por la maquina a vapor, econémi-
camente, es, pues, la obra de diferentes valores, de los cua-.
les unos, se consumen totalmente, conio es el carbon, los
aceites, los salarios; i otros, que sélo cooperan ala produc-
duccion de la enerjia, como los mecanismos i partes de'la
maquina, gqne van perdiendo. gradualmente, sus propiedades
mecanicas o fisicas.

- Los valores destruidos en cada labor realizada, componen
los costos de produccion del trabajo de la mdquina sobre cada
labor. : 5

Estos gastos de produccion tienden a ser cada dia mas ba-
jos con la seucillez de los mecanismos que se inventan i su
menor precio, con la economia del combustible, la mayor
duracion de las maquinas, el mejor aprovechamiento de las
fuerzas desarrolladas mediante la disminucion de las resis-
tencias... i tambien con la competencia que tiende al costo
minimo, o sea al mas bajo que puede conseguirse en'la pro-
duccion. :

Si se toman en cuenta losprogresosque se realizan de mo-
mento en momento, el costo de produccion del trabajo de
las maquinas va a una baja, que no se sabe en dénde se de-
tendri, gracias al aprovechamiento de las fuerzas naturales
i a la constante i rapida multiplicacion de los mecanismos,
cada vez mas perfectos, i a la creciente competencia, que
tiende a fijar el punto de partida de los precivy en el costo
minimo del trabajo, es decir,en el mas infim» de cuantos pue-
den presentarse en el fenémeno de la produccion en un mo-
mento dado. '
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Veamos ahora cual es el costo de produccion del trabojo de
un caballo. El caballo tiene un precio, una vida limitada, i
exije, en todos los instantes, el consumo de-'_m_uchos valores
para sostener esa vida, fuente de enerjias; para hacerlo de-
sarrollar las que impone el trabajo, 1 para que ng se malo.
gren sus cualidades inapreciables.

La vida del eaballo no es toda de trabhajo, no puede ser de
trabajo; necesita de intervalos de reposo para nutrirse i re-
poner sus fnerzas. A la limitada vida del caballo sélo puede
pedirsele trabajo durante un cierto numero de horas en cada
dia, a diferencia de la maquina, que puede estar con sus cal-
deros encendidos durante afios, sin esperimentar. fatiga; de
moado, pues, que si eg corta la vida del caballo, la vida 1til, la
vida de trabajo, no es mas que una fraccion.

Se sigue de lo espuesto que la amorizacion del valor del ca:
ballo es mucho masr4pida o mas importante que en la mjqui-
na, pues, no sélo ha de tomarse el tiempo empleado en rea.
lizar un trabajo dado, sino ademas, una parte del tiempo no
empleado en dicha labor, el tiempo del reposo, i aun mas, el
tiempo anterior a la vida de trabajo, i durante el cual desa-
rrollé sus musculos, pero s6lo en proporcion al esfuerzo pe-
dido.

Los gastos periddicos de forraje, cuidado i alojamiento
concurren con el valer amortizable a fijar ¢l costo de pro-
duccion del trabajo del caballo, siguiendoe un procedimiento
analogo al indicado para .determinar el costo de-produccion
del trabajo de una maquina.

Si al caballo se le exije una labor estraordinaria que iny.
ponga al animal un desarrollo de enerjias superiores, que
lo agoten, la amortizacion debera ser escepcionalmente ele-
vada; tal como sia la maquina se le hiciera trabajar con una
presion superior a la caleculada para asegurarle la duracion
sefialada. La amortizacion, en este caso, queda subordinada
a la intensidad del esfuerzo.

Entremos a analizar ahora el costo de produccion del trabajo
de un esclavo. Actualmente en los paises civilizados no existe
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a esclawtud pero tiene su objeto el ocuparse de este asunto‘
en la materia que nos interesa.

Kl esclavo era una cosa comparable a una bestla Se sabe
por ejemplo, que entre los romanos se discutia, si, en caso de
naufrajio, debia arrojarse primero al agua el esclavo o el ca-
ballo. Bl esclavo tenia un precio, lo mismo que el caballo, o
cuialquier utensilio de uso doméstico.

Era el esclavo un elemento .de trabajo como la bestia de
carga o el martillo, o como una maquina, que hai necemdad:
de cuidar o un anunal que es-preciso alimentar.

El trabajo del esclavo, en suma, es la obra de. dlversos va-
lores, de los cuales su precio es el primero; i como la vida
del esclavo es limitada, i como durante toda la vida el escla-
vo no puede trabajar, tal como sucede con el caballo, ese va-
lor, al fin de la jornada, debera hallarse repuesto, amortiza. .
do, con par te del trabajo realizado. y

En otros términos, el valor del esclavo se 1ncorpora ba]O
la forma de trabajo, cn las obras ejecutadas, exactamente.
como sucede con la maquina i con el caballo. .

En el caso de que el esclavo sea prole de la esclava, pala‘
el amo no habra existido precio, pero en cambio, el costo de
la alimentacion, de la guarda i del alojamiento 1eemp1azan
el precio. -

A la amortizacion del valor del esclavo, para determmar
el costo de produccion del trabajo, seagregan los gastos de su
mantenimiento, de su guarda, cuidados i alojamiento, de su
vestido (en donde los esclavos hayan tenido esta fortuna).i,
de su ensefianza, respecto de aquellas artes u oficios que exi-
jan prévio aprendizaje.

El costo de prod'uccion del trabajo de un esclavo, queda, pues,
reducido, para el amo, a una série de valores: consumidos-
con el objeto de realizar una labor. _

Asi, pues, el primer elemento del valor en el trabajo de
una maquina a vapor, de un caballo, de un esclavo, est4 for-
mado por la suma de los gastos que es necesario hacer i de:
los valores que es necesarie consumir para obtener- ese

© TOMO CXXIV . ’ ) ;18
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trabajo. Sin desgastes ni gastos, ni la méquina diera tra-
bajo, ni el caballo enerjias, ni fuerzas el esclavo.

.Si este analisis se llevase a otras-maquinas, a otros anima-
les de tiro, desilla o carga, se encontrara constantemente, que
el trabajo de esos diferentes factores de la produccion esta
subordinado a distintos consumos, que tienen un valor; de tal
suerte que, econdmicamente, el trabajo, que es un valor, ya
que se paga i se aprecia en dinero efectivo, o en otros valo-
res, es una resultante de muchos valores consumidos.

“El precio del trabajo parte de aqui, de estos valores, que
constituyen el costo de produccion.

Si el precio de las cosas se limitase a recompensar estos
gastos, a reponerlos, el trabajo no tuviera aliciente alguno:
el propietario de méaquinas, de animales de labranza o de
carga, o de esclavos, no reportara ventaja alguna, a no ser
la de conservar los capitales invertidos en maquinas, en ani-
males de labranza i de carga, i en esclavos; consecuencia que
no seria indefinida; ya que tuviera que vivir, esto es, necesi-
dad de consumir, de dia en dia, parte de los valores produ-
cidos. :

Es la accion combinada de los elementos complejo llama-
dos la oferta i dela demanda, la que determina esas ventajas,
i fija las utilidades del trabajo, los intereses de los capitales
invertidos, la que permite a esos capitales multiplicarse i
reproducirse hasta el infinito, en los mismos terminos en que
hemos visto ocurre con los olementos del valor et los pro--
ductos i en los servicios.

Investiguemos ahora los elemertos del valor en el trabajo-
de un hombre libre, en otros términos, los elementos del sa-
lario, tan diferente de un oficio a otro, de una a otra carrera,
de un pueblo a otro, de una época historica a la que sigue. ..

Observando lo queesla vida hamana, con relacion al tra-
bajo, encontramos en los individuos tres épocas, a saber: la
primera de formacion, desarrollo i preparacion del futuro tra-
bajador; la segunda de labor, i la tercera de reposo.
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Examinemos cada una de estas fases de la vida del traba-
jador. ‘ ' _

Durante la primera edad de la vida; los hombres no desa-
rrollan enerjia alguna destinada a'la produecion. La natura-
leza, i-el medio social en que viven, forman durante esta pri-
mera etapa, las condiciones de adaptaeion i supervivencia de
los nuevos individuos, que solo, desde cierta edad, principian
a adquirir la conciencia de su desarrollo i de su porvenir.,

Durante esa primera época.los hombres sélo consumen.
Sus padres, sus tutores o protectores, corisumen, en nutrir-
los, abrigarlos, cuidarles, dirijirlos { ensefiarios, una suma de
valores que es tanto mayor cuanto mas largo haya sido el
tiempo de esos cuidados i enseilanza, cuanto haya sido mas
.alto el costo-de las subsistencias. ..

Entre esos diversos gastos hai unos que van a satisfacer,
directamente, necesidades inferiores de la vida individual,'i

_otfros-que van a satisfacer necesidades i (eseos imprescindi-
bles de la vida social. _ _ S

Las necesidades de la primera categoria son tales que los
individuos perecieran, con toda soguridad, si no fueran sa-
tisfechas. Son esas necesidades: la nutricion, indispensable
para conservar i desarrollar la vida en todas sus manifesta-
ciones; el alojamiento, condicion para el reposo; i el cuidado
de los padres, tutoresidel Istado, -condicion de proteccion
i defensa contra la propia inesperiencia e imprevision, i con-
tra la agresion de otros hombres.

Al valor que representan los gastos causados en la satis-
faccion de estas diferentes necesidades; denominamos costo
anterior de la vida, desde el instante en que principia la vida
de labor. .

Las necesidades de la segunda categoria corresponden a
las exijencias creadas i formadas por la civilizacion, aunque
vengan de naturales deseos de la mente, como son el apren-
dizaje de las artes i ciencias, que preparan para la lucha por
la vida en la carrera de los oficios, empleos, profesiones i
ocupaciones. .. Es el aprendizaje, en estos sentidos, verda-
dera mnecesidad de la civilizacion de cada agrupacion. huma- .
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nay; 'yal‘che'e]*p'rbOi‘eso no fuera posible, ni la civilizacion
misma pudiera conservarse, sin la divulgacion i aphcamon
continua’ de Tos conceimientos adquiridos.

Es tambien el aprendizdje verdadera necesidad del tmba]o i
porque ‘solo asi se consigue realizarlo con' un esfuerzo me-:
1ot cada vez, con gastos cada vez mas: infimos, i una suma.
sietapre mayor:de ventajas.’

Al:valor de los gastos cansados en el aprendizaje denoml-
namos-costo dela-preparacion técnica.

' 'F\l"ap‘réhdizaje suéle ir seguido, desde que empieza el ejer-.
méle independiente de los ofieios i profesiones, de gastos im-.
pues‘ros porla necesidad del trabajo; i consisten' en, los que
impone la adquisicion de -herramientas, instrumentos, ma-:
quinas, libros, etc. Estos - valores mvertldos los Hamamos
costos de ‘instalacion.’: B ' :

- Tratardose de buscar una relacion entre los dlstmtos €os-:
tos ‘enumerados, se observa entre ellos una variacion cons-
tante de un hombre a otro, de un sexo a otro, de una ccivili-:
zieionia 6tra, de uns-a otra raza, de un clima a otro, de una
faniilia a otra; de un oficio, profesion o carrera a otra.

“Tratandose de averiguar el por qué de estas variaeiones -
se observa que: esos - gastos son diferentes-de un individuo a..
otlo "He uio ‘@ otro sexo, porque hai entre ellos. dlSpOSICloneS
néaturales diversas; de modo ‘que miéntras -algunos revelan:
sobresalientes cualidades fisiolojicas i sicoldjicas, que les '
perniiten un desarrollo sin crecidos gastos, o-un aprovecha-.
miento ventajoso - de'las inversiones, otros revelan débil or-
gamzauon ‘que es orijen de cuidados’ especmlos i a menudo.;
sin-las compensaciones esperadas. .

De igual modo, miéntras pueden algunos individuos hacer
ciantiosos gastos de instalacion; apeénas, si, otros se hallan
en situacion de-adquirir lo mas lndlspenqable ot

Son. tambien diversos esos distintos gastos de una civiliza-.
ciont a otra,-comose ve entre los que causan los nifios i la ju
ventud-en las modernas naciones mas adelantadas, i los que
orijinaf la-crianza ila- educacion de.los nifios.i de la:juven-
tud-en los-pueblos salvajes o barbaros. Los européos dehoi
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‘descendientes de aquellos barbares que ‘comiian’la cdrne
~cocida bajo 1a montura de si caballo, tienen ‘un costo: ante-
rior de la vida mas elevado que el de sus aritepasados. -

De una raza a otra tambien varian.. Segun se asegura:los
"chinos'i japoneses pueden vivir-con mu1 pocos gastos ¢on
gastos mui inferiores a los.europeos. LA

- De un clima a otro sifren tambien variaciones. El habl-
‘tante de la zona térrida con mui poco abrigo tiene lo nece-
sario; en tanto que en los zonas templadas o fnas ese’ abrlgo
i-los gastos causados en adquirirlo’ son mayores:: '

De una familia a otra son- tambier des1gua1es porque
miéntras existen en un mismo pueblo, jentes cuya fortuna
les deja holgadamente criar i educar a sus hijosien ¢ondicio-
nes de alimentacion, abrigo, alojamiento, cuidados i bajo ‘un
ambiente social en todo sentido favorable i hasta -ostentoso,
hai otras familias para quienes, ‘esos mismos costes, fuerdn
estraordinariamente gravosos o- -absolutamente: 1mp031ble

En los oficios i carreras se ven ‘esas desigualdades:con
mayor fuerza, si es posible. Los gastos causados por unabs.
gado, que debe hacer largos i penosos’ estudlos qu'é tiene
costosa instalacion, son supe1101es ‘a los: OI‘I]IDadOS por=dn
limpia-botas; que no necesita hacer estudios; i-con mui poto
tiene lo suficiente para instalarse:coil un taller:I si se com-
‘paran los gastos que es preciso hacer~para formar un'abo-
-gado con los que exije un jornalero de los‘que! hacend:car-
‘ga i descarga de los buques en :Valparaiso; encontrarérmas
diterencias aun mas profundas. En ¢l jernalero, no soélo gug-
dan eliminados los gastos de la preparacion técnica,sino:tam-
bien los de la instalacion: El jornalero, no necesita- aprendl
zaje alguno que tenga que pagar para: cargar sobre siis
‘hombros los sacos 6 fardos de la' carga i'descarga deilgs na-
ves; a no ser el mejor medio de conservar.las fuerzas. pava
una jornada de 8 -a 10 horas. Tampoco tienereli:jornslero
necesidad de -herramientas, ni de local cuyo-arréndaniiento
tenrra, que pagar para moverss.con su-cargaen: la playii

" Veamos ahora la segunda epoca de da v1da de los 'traba-
jadores. . . - sl it e
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. En esta segunda etapa de la vida, la vida de labor, se ob-
serva que los individuos se hallan asediados por las mismas
necesidades imperiosas a que acabamos de referirnos. La
nutricion, el abrigo, el alojamiento i los ‘cuidados, siguen
persistiendo, como necesidades de primer érden, que impo-
nen gastos en todos los instantes. Los cuidados, no obstante
el pleno desarrollo de los individuos, contindan figurando
en el grupo.de éyas. necesidades, por cuanto en las enfer-
medades i en los accid@ntes a que estan ‘constantemente
espuestas la salud i la vida, lasayuda de los demas es una
condicion de supervivencia. El Estado, bajo la forma de
policia, justicia, ejército, salubridad publica, sizuwe prestan-

“do a los hombres su proteccion, los cuales pagan esos Servi-
cios por medio de los impuestos i contribuciones.

Los gastos causados en la satisfaccion de estas necesida
des del trabajador, i en plena vida de labor, los denomina-
‘mos costo actual de la vida.

En esta segunda fase'de la existencia pueden hacerse con
respecto a las espresadas necesidades, analogas observacio-
nes a las que hemos apuntado durantela primera edad, es
decir, diversidad de costo de un individuo a otro, en las dife-
rentes civilizaciones, razas, climas, profesioncs. .. ... .

En esta misma segunda fase de la vida, que.empieza en
edades tan variadas, segun las profesiones i costumbres, la
civilizacion impone cargas que aumentan la suma de los
gastos. En efecto, el matrimonio i la familia imponen obli-

- gaciones que tienen su jénesis en la civilizacion. El jefe de
la-familia debe atender a las necesidades de la mujer i de la
ptole, no ménos que a las necesidades de los ascendientes i -
de“ciertos colaterales; a diferencia de lo que se. observa en
-las agrupaciones humanas primitivas, en donde la mujer pro-
vee: a-las necesidades alimenticias del hombre i de la prole

Esta misma civilizacion, ademas de apartar a la mujer de
las rudas-labores del trabajo, va guiando sus pasos en igual
gentido con respecto a la infancia. A la mujer deja, unica-
mente, desde .que es esposa i madre; el cuidado del hogar i
de la familia, i la formacion de la pequefia tribu de la cual
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ella es el orijen. En este rol halla la-mujer, i encontrara siem-
pre, una accion social de la mas fecunda influencia sobre los
destinos de cada pueblo. . '

Crea la civilizacion, ademas, muchas otras necesidades, asi
como desarrolla i pule las fundamentales. Es a la civilizacion
a quien debemosla iluminacion, durante-las noches, de nues-
tras ciudades i habitaciones; es esa misma civilizacion la que
desarrollando la necesidad del abrigo, convierte a este en un
objeto de adorno,ilos alojamientos primitivos del jénero
humano, en costosas ielegantes mansiones. Los sentimien-
tos de la belleza i del adorno, aunque sean tan antiguos co-
mo la especie humana, es la civilizacion quien los perpetia i
los-impone, la que crea lasmodas, i la que verifica sus trasfor-
maciones. . . . ‘ '

La satisfaccion de estas necesidades impone gastos que
varian hasta el infinito, entre los individuos; los sexos, las
edades, los climas, las-civilizaciones. ..

Iil periodo de labor empieza en diferentes edades, sea que
el vigor fisico, las costumbres, las profesiones, la fortuna de
los padres, las-enerjias individuales, que, en ¢rden a su pro-
pio porvenir, sientan los individuos. :

Finalmente, en la tercera época los hombres no trabajan;
s6lo consumen; es esta aquella edad en que los individuos se
hallan inhabilitados para el trabajo a consecuencia de sus
aros. Es esta la edad del reposo.

Bl hombre, vemos, pues, que no trabaja ni al principio ni
al fin de su existencia; asi como tampoco trabaja durante
toda la edad apta: de las 24 horas del dia, s6lo trabaja 8 o
10, i de los 7 dias de:la semana sélo trabaja 6. .

En conclusion, entendemos. por costo.de formacion i desa-
rrollo de la vida, la.suma de los valores que ha sido preciso
consumir para conservar i.desarrollar ta existencia del futu-
ro trabajador; por.costo dela prepardcion técnica, los valores
invertidos en el aprendizaje de los oficiosi profesiones, ete.;
por costo de instalacion, los valores que ha sido preciso apli-
car ala adquisicion de las herramijentas, ‘instrumentos, ma-
quinas, libros, etc., relacionados con la futura industria; i
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por costo actual de la vida, los valores empleados en conser.
var i desarrollar las enerjias impuestas por el trabajo, i en
satisfacer aquellas otras necesidades que la civilizacion va
agregando. :

Resulta de lo espuesto, que las fuerzas musculares, intelec:
tuales i morales, econémicamente, son 1a obra de los valores
consumidos con anterioridad al trabajo ejecutado.

En efecto, la vida i el desarroilo de todas las enerjias, son
la resultante de los consumos, que siempre implican, por lo
jeneral, una destruccion de valores.

Por consiguiente, si .denominamos costo del trabajo huma-
70 a la suma’ de todos esos diversos valores destruides con
anterioridad para conservarila vida i para desarrollari apli-
car las enerjias musculares, intelectuales i morales, habre:
mos indicado cual es, econdémicamente,la base esencial del
valor del trabajo. » o

Tomemos como ejemplo -el trabajo de un abogado.

El abogado, para llegar a ser tal, necesita desde losprime-
ros momentos de su existencia, ser nutrido, abrigado conve:
nientemente, alojado i cuidado. Todo esto ocasiona gastos
que representan un valor, quée puede ser estimado con pre-
cision i-exactitud. Necesita, en seguida, adquirir-conocimien-
tos: :en largos aflos de estudios, -que son -orijen de gastos
en maestros, viajes, libros... que ptueden llegar a determi-
narse rigorosamente. Titulado va, necesita abrir una oficina
ien la cual trabajar i poder servir a su clientela, guarnecerla
de muebles. .. todo lo cual representa -gastos, que pueden
fijarse exactamente. En el ejercicio de su profesion debe se-
guir nutriéndose i abrigandose, disponer de un -alojamiento

"i~de personas que continden prestandole aquella ayuda, sin
la cual no pudiera trabajar. Esas personas realizan por él
aquellas labores para las cuales no estd preparadoi que,
por ofra parte, no pudiera desempefiar por la atencion gue
exijen sus ocupaciones. Esas mismas personas le prestan,
ddemas, ayuda ‘indispensable .en las enfermedades i en los
accidentes a que estan espuestas la- salud i la vida. Todas
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estas atenciones se reciben i se prestan mediante determina-
dos valores. : '

En otros términos, el hombre i el abogado, econémlca-
mente, son formados por los valores que se han consumido o
trasformado. Econémicamente, el hombre i el abogado, pudie-
ra-decirse, cuestan tanto como la suma de los: valores que han
sido destruidos en su.formacion: -

Mas, como el abogado no se vende & 1a manera de- .una
maqguina, de un caballo. ¢ de un eselavo, no decimos que
tiene tal precio de costo; pero como su trabajo es objeto de
cambio, puede hablarse del costo de su: trabajo 0 sea de la
base de su salario.

En la fijacion del salario de un abogado, hai, en todo mo-
mento, una base inconmovible, facil de ser -aceptada como
tal, es el costo actual de la vida, o sea la suma total de‘los
gastos mas urjentes que imponen la naturaleza, las costum:
bresi el empleo, para sostener la vida i desarrollar lasener-
jias impuestas por el trabajo que se pide.

“En efecto, el abogado que ejerce su profesion i que de su
profesion dnicamente vive, debe ganar, alo ménos, lo suficiente
para satisfacer las necesidades mas primordiales de toda
creatura humana, i aquellas otras que, segun las costumbres
del grupo 1 la posicion social, van unidas, i parapoder reali-.
zar el trabajo por el cual se paga un salario. ‘

Si el salario no bastase para satisfacer plenamente la nu-
tricion, el abrigo, el alojamiento i los cuidados que necesita
el abogado sucumbiria mas o ménos pronto, a consecuenma
de la insuflciente- alimentacion, del escaso abrigo -

E1 ejercicio de la profesion de abogado, o, en otros térmi-
nos, la existencia de la-institucion ‘de los abogados en los
pueblos, supone, pues, a-lo ménos, un salario tal que baste a
los abogados para v1vu, de otra manera esa institucion no
existiria. '

De cons1gu1ente, el salario de los abogados tiene en el
costo actual de la vida su pwito de partida.

Ahora bien, si el salario de los abogados se detuviese en el
costo actual-de la vida; 0 en términos mas jenerales, si todo
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salario hallara su maxime en este costo, ningun hombre se
prepararia para desempeitar profesion alguna, ningun hom-
bre haria estudies de-abogade, médico, injeniero, quinico..
puesto que los gastos-que 1mphcana todo estudio se harian
sin reembolso ulterior. ST .

Observando lo que sucede en las ‘profesiones, carreras,
artes, oficios, se ve, por el contrario, que el nimero de la
jente preparada i de la que se prepara es cada dia mayor; i
que ese numero crece tanto mas, cuanto mas se penetran las
ventajas que la preparacion da en el éxito.

Ademas, si-los gastos de la prepm-acibn' técnica no-tuvieran
su compensacion en el salario, querria decir que-las. indus-
trias o que las diversas manifestaciones del trabajo no-.ten-
drian necesidad de jentes preparadas. . . o

Pues bien, por el contrario, se observa -que la personas
preparadas en los oficios, artes, profesiones,icarreras, em-
pleos o funciones, son tanto mas buscados, cuanto -es mas
exacto i mas profundo el conocimiento que adquieren los
hombres de la importancia que tiene en la marcha de los
negocios, en el éxito de las. operaciones o trabajos- que de-
sean acometerse, la versacion, el estudio, la prepammon
técnica i practica. - .

- En los pueblos mas civilizados se:tiene en. mayor estima
a los mejor preparados, a4 los mas aptos, i se les busca con
afan en donde quiera que se-hallen; remunerandoseles tam-
bien con salaries mas elevados. -

En los Estados Unidos, el empeilo: del obrero por. estud1ar
i sobresalir, por penetrar-a fondo en sus artes.i oficios, es un
hecho que, no ha muchos afios, quedé corroborado por las
observaciones sintetizadas en el informe de una comision
enviada por el gobierno ingles-a los [stados Unidos de Nor-
te-América para que -estudiase las causas de la.grdi prepon-
derancia que adquleren de dia en dla las industria norte
americands.

El Japon, en pocos afios, se ha lovantado :a una grande
altura industrial por el grande empefio que la juventud ja-
_ponesa tiene en penetrar :los conocimientos: de los europeos,
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i en verificar sus aplicaciones. El éxito que a las armas ja
ponesas acomparfio en las batallas contra Rusia, se debio, en
parte principalisima, a la preparacicn técnica de la oficia-
lidad. ,

* Todo lo que precede indica que la preparacion técnica se
paga i que los gastos causados en a,dquuulm se compensan
con el salario.

" Existe en la compensacion de los costos hasta aqui examina-
dos una diferencia que convienc sefialar; i es que miéntras el
costo actual de la vida debe ser integramente pagado, en un
instante dado, i de una sola vez por quienes aprovechan el
trabajo ejecutado, en razon de la urjencia de las necesida-
des que ese pago estd llamado a satisfacer, el costo de la
preparacion téenica, No se compensa sino ientamente i por
cuotas, que se distribuyen sobre toda la vida de iabor del
asalariado, i en proporcion al trabajo ejecutado. -

El resmbolso de estos gastos tiene la forma de amor L17a-

cion, a la mancra del capltal empleado en la adquisicion de *

una maquina, de un caballo, o de un esclavo.

Verificando una investigacion analogm ala anteuor' lle- .
garamos a descubrir que log costos de instalacion forman el
tercer elemento del salario, los cuales se pagan por un pro-
cedimiento de amortizacion semejante al que acabamos de
describir. ,

En el ejercicio de ciertas carreras, profesiones o artes.o
industrias, estos costos son ineludibles. Un abogado, no pu-
diera defender sin contar a lo ménos con -algunos decilitros
de tinta, algunas cuartillas de papel, sin una silla en que
sentarse i una mesa en que escribir, i,,‘ en fin, sin un mobi-
liario cnalquiera, aunque fuesc el mas sencillo i primitivo.
Un herrero, sin un yunque i un martillo, sin una fragua i
un local cualquiera en donde ubicarse con su taller, no pu-
diera concebirse.

Por otra parte, los castos de instalacion se presentan como
un hecho constante en todos los pueblos, en todas las épo-
cas de la civilizacion, i en todas las manifestaciones del tra-
hajo; de lo que sc sigue que aguellos que solicitan tales ar-
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tes, oficios o profesiones pagan esos costos; i como el tunico
‘pago consiste en el salario, es el salario la forma de reem-
bolso adoptada por tales costos. '

Si estos reembolsos no se hiciesen por medio del salario
‘{o'én otra forma equivalente) todo aquel que necesitase de
Ta ejecucion de un trabajo cualquiera deberia llevar al pro-
fesional, al artifice u obrero los instrumentos, las herrainien-
tas, utiles, maquinas o medios de realizar la labor solicitada';
lo que fuera para todos mucho mas gravoso i molesto.

Refiriéndonos ahora al costo anterior de la vida, que repre-
senta, el capital con que se contribuye a la obra de la natu-
‘raleza, o sea al crecimiento i diferenciacion de los érganos i
funciones, hasta dejarlos aptos para el trabajo en que ha de
ganarse el salario, esos gastos son el precio de ‘la’estruc-
‘tura humana, que ha acumulado sangre, musculos; nervios,
huesos ... que en todos los instantes del trabajo colaboran
asf como en todo momento countribuyen a la jeneracion de
‘las fuerzas los valores invertidos en una maquma pieza
por pieza.

Si el salario estuviera restrinjido dnicamente a la com-
pensacion de los costos que hasta aqui van examinados; el
‘capital empleado en formar i desarrollar el organismo, re-
‘presentarauna inversion sin retorno alguno econémico.

Entre tanto, observando la progresion seguida por los sa-

larios, se puede llegar a descubrir que ésta tiende a alejarse
‘mas i mas de la suma de los diversos costos eénumerados,
‘segun es posible inferirlo de los valores acumulados por to-
‘das las clases trabajadoras: los ahorros i el bienestar en to-
‘dos ellas crecen incesantemente.
- De esta manera, los padres, por el solo hecho de contri- .
buir con sus haberes a la formacion i desarrollo:de su prole,
legan a la: poaterldad un capital que no perece con los h1]os
desde que se acumula al caudal de la riqueza social.

- En efecto, desde que los hijos empiezan a.trabajar i ga
“nar lo suﬁ(neute para pagar los gastos causados por las ne-
‘cesidades de la vida actual, por la preparacion técnicai la
‘instalacion, adicionan, a los-valores eXistentes, sus ahorrosi
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sus inversiones, no salidas de otra parte que del salario, que
de esta suerte consigue reembolsar los costos anteriores de,
la vida. :

L.as diferentes amortizaciones de que venimos tratando
serian tanto mas rapidas cuanto mayor sea el desgaste espe.
rimentado por el organismo con el trabajo, sea a consecuen-
cia de la duracion o de la intensidad de éste, 0 a causa d’e'
la destructora influencia que sobre ese mismo orgamsmo
ejerza el medio ambiente. ,

- Los salarios seran, por tanto, mucho mas. elevados cuando
los obreros o los -profesionales tengan que trabajar dlar'lla;:-.,
mente durante diez horas, que cuando ese mismo trabajo sea
s6lo de ocho horas; cuando en vez de desemperfiar una deter-,
minada labor de ocho horas, tengan que realizarla en cua-;
tro horas; o cuando el desempefio del trabajo se verifique,
en un medio insalubre, o en donde se halle en peligro la sa.
lud o la vida. :

. Reciprocamente, el decrecimiento del salario estara s1em-v _
pre en relacion con el menor esfuerzo, o con las decadentes ..
enerjias de los asalariados.

Este fenomeno de la baja del salario, por este motivo es-
pecial, se presentard con la misma constancia con que los
asalariados, sea por la edad o las enfermedades, no. puedan
desarrollar aquel maximun de enerjias exijida por los sala.
rios mas altos; i porque el organismo humano esta espuesto 7
al desgastei a la pérdida de aquellas propiedades que le,
permiten transformar los elementos de nutricion en abun-,
dantes enerjias bioléjicas o siquicas, segun sucede con una
maquina, que tras un largo o indebido uso, ve disminuir la;
potencia de su trabajo.

Asi pues, los diversos valores que concurren al deea'r'rollo de.
las enerjias humanas, son, en 1ltimo analisis, los elementos,,
fundamentales del salario. En otros términos son esos diver-
sos valores consumidos el costo del trabajo humano. '
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Veamos ahora como se fija ese salario a partir de ese cos-
to, tan diferente de un individuo a otro, de una crrrera a
otra, de una época a otra. ..

Tratando, en otra parte, de determinar los elementos dei
valor en ‘el trigo, pudimos comprobar que ese precio se fija
a partir de los gastos de produccion por la oferta i la deman-
da, estimulados por la competencia, i segun las calidades;
pudimos ver porqué los gastos de produccion entran a ser-
vir de punto de partida al valor en todas partes, i respecto a
todos los productos; como es que, en virtud de la competen-

_cia, los gastos'de produccion tienden a reducirse cada vez
mas; i cémo es que, en virtud de esa competencia, tiende
el. valor a tomar como cifra inicial el costo de produc-
cion mas infimo; de qué suerte los que produceen.con mas
altos gastos van quedando rezagados por esa competencia:
implacable i bienhechora; i en qué casos los preclos pueden
descender del costo de produccion.

Tratando de determinar, despues, los elementos deL costo
dél trabajo de una maquina, de un caballo, i de un esclavo,
vimos, que ese costo estd formado por una serie de valores
gue, o e van lentamente destruyendo o se destruyen en el
acto de realizar el trabajo. Si hubiésemos querido penetrar
mas a fondo en este o6rden de investigaciones, i averiguar
como se llega a fijar en el comercio, el valor del trabajo de
la maquina, del caballo, i del esclavo, hubiéramos encon-
trado los mismos elementos i principios seiialados en la
determinacion del precio del trigo.

Con el valor del trabajo humano sucede lo mismo en cl
fondo, i es esto lo que vamos a ver en seguida. '

La situacion que ocupan las personas que viven desu sa-
lario i del cual tienen urjente necesidad, frente al patron, so-
metido a méno3s durasexijencias, cs analoga (no igual) a la de
quien posee un producto unico de que disponer i se halla
apremiado porimperiosa necesidad, frente al gue se presen-
ta o se busca como comprador rogado. En cl primer caso, ol
patron podra imponer su voluntad en el salario; en el segun.
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do, el comprador podra fijar tammbien el precio al producto
ofrecido, a su voluntad. .

El que ofrece su trabajo con el objeto de ganar lo mecesa-
‘rio para vivir, podra no ‘tener & su lado el competidor que le
haga ceder su trabajo por infimo precio; pero tiene su propia
necesidad, que no admite esperas. Kl que ofrece un producto
estimulado por fuerte i urjente necesidad, podra, igualmen-
te, no tener competidor; pero sus deseos € imperiosas nece-
sidades lo conduciran a verificar la cesion de una cosa .

- suya. por un precio que podra ser-un regalo.

En otros términos, {a oferta ¢ la demanda, que tienen sus
mas profundas raices en las riecesidades i deseos, que en todo
momento. ajitan-a los hombres, obran sobre el salario ifijan
su monto, en las' mismas condiciones que el precio de lo«
productos. - ‘

Con todo, en los pueblos que han llegado a cierto grado de
civilizacion, sucede, por regla - jeneral, que siempre que se.
necesita un patron hai varics mas a quienes :1cudii*‘;'i, reci-
procamente, siempre que-se busca un trabajador, cualquiera
que sea su clase o categoria, oficio o profesion, hai, por regla
jeneral, mas de uno a'quien pedirle su trabajo. Seria raro
encontrar "hoi dia, en el seno de la civilizacion, dos cambia-
dores aislados o Unicos: : '

Actualmente el que, en el seno de esta civiliziacion, pide
un abogado, tiene siempre dos 0 mas que pueden atenderlo;
asi como a un abogado llegan a solicitarle sus servicios diez
0 mas clientes. _

De estos tratos individuales resultan tantos salarios dife-
rentes como abogados, o clientes, sea por razon del trabajo,
o.de la urjencia que sienta el abogado -de un salario, o de la
necesidad que el cliente tenga de un abogado.

Por regla jeneral, el interesado -en tener un defensor, to-
mard al que le cobre ménos de aquellos & quienes haya bus-

cado o de aquellos que le ofrezean sus servicios; de lo que
resultara fijado el precio, conforme a la competencia, de que
en otras partes se ha tratado en este libro. :
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Ocurre con frecuencia, i en Chile el hecho es notable, que:
os abogados llegan a ofrecer su colaboracion eomo defen--
sores, en los mismos. términos que los comerciantes que
poseen grandes existencias de mercaderias, a las cuales no.
hallando salida, las ofrecen empefiosamente, i cada vez por
precios.mas infimos; precisamente a consecuencia de la abun-
dancia, superior a la necesidad.que se siente de ellas.

El caso contrario no es raro en las profesiones i oficios. En
efecto, puede suceder .que los abogados, por ejemplo, sean
escasos, o que aun cuando haya de ellos un gran ntmero,
exista de abogados una demanda activa. Recargados de tra-
bajo i solicitados con afan, se observara que, o ellos elevan.

. el precio de su tfrabajo, 0.los interesados, por ser servidos o.
atendidos preferentemente (competencia), ofreceran mas-al-.
tas remuneraciones, o, en fin, lot salarios subiran en razon:
de ambas causas combinadas. S

- En otros términos, la oferta i la demanda estimuladas por.
1a competencia, .son, en definitiva, los elementos constantes.
que fijan la remuneracion del trabajo.

Existen algunos elementos, que pueden modificar la cuan-
tia del salario como el p/azo en que debe prestarse el trabajo
o el salario; el cridito de quien debe prestar el uno o el otro;

la eventualidad de la remuneracion, como cuando en un
pleito se estipula una cuota litis, o en una industria una
cuota sobre las utilidades; las ventajas sociales o 1a honra que
da el trabajo; pero la accion de estos diversos elemientos
est4 subordinada a la oferta i a la demanda.

Mediante la competencia o una oferta empefiosa, el salario
puede llegar a descender por debajo del costo del trabajo, ha-
cer desaparecer las sumas que corresponden a la amortiza,_
cion del costo anterior de la vida, de la instalacion, de 1a pre.
paracion técnica; i aun mas, descender por debajo del costo
actual de la vida; i aun llegar a fijarse por debajo del costo
mas infimo de’la mda L

La vida de los asalariados i la de su prole, en este ultimo
caso, se hallara en inminente peligro; pero pudiera sostenerse
la de unos i otros, durante algun tiempo, gracias al crédito,
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que permitiria a los asalariados proveerse de subsistencias
pagaderas a plazo; gracias tambien a los recursos acumula-
dos con anterioridad; i, finalmente, gracias a otros salarios,
que mediante un doble o triple trabajo pudlemn proporcio-
narse.

Estas situaciones, con-todo, no pueden ser sino pasajeras;
porque el crédito se menoscaba, al fin, cuando no se paga,
iporque los proveedores se cansan, tarde o temprano, de
vender flado; porque los ahorros se agotan, i los valores po-
seidos, tambien concluyen porir todosal montepio, o por ven-
derse todos; i, ultimamente, porque un trabajo igual al duplo
del qué un hombre puede ordinariamente hacer, termina pot
agotar la naturaleza mas robusta en poco tiempo.

En estas sifuaciones, dificiles para la vida de los asalaria-
dos, el robo i la mendicidad se convierten en medios- regula-
res de recursos i de subsistencias. .

Roma, que repudiaba el trabajo i execraba el cocmercio,
no podia ofrecer salarios que ganar en las industrias a los
ciudadanos romanos. Para subsistir, necesito, por siglos, vi-
vir del pillaje.i del robo.

La deficiencia del salario que encuentra una ayuda en el
ahorro, solo puede ser observada en aquellos pueblos que
han llegado a un alto grado de civilizacion, i.en log cuales el
espiritu de ahorro se halla definitivamente incorporado al
sentimiento de los trabajadores.

Dos érdenes diversas de fenémenos rejistran los pueblos
en que el salario llega a descender del minimo indispensa-
ble para vivir i desarrollar las fuerzas impuestas para el tra=
bajo o.a lo ménos del costo actual de Ia vida, siempre que ese
descenso persista por algun tiempo.

Dichos dos ¢rdenes de fendémenos, pueden, en reahdad
considerarse como uno sélo, ya que sintetiza alos dos, la res-
triccion de la oferta ocasionada porila dlsmmucwn dela cifra
de la poblacion trabajadora. :

TOMO CXXI1V . . . - 19-
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Los procesos que la naturaleza sigue para restrinjir las. ci-
fras de la poblacion son dos: la muerte i la emigracion. -
No bastando el salario para satisfacer las necesidades mas
imperiosas, los asalariados tuvieran que sucumbir.
" La mortalidad, en tales casos, pudiera no ser la obra di-
:recta del hambre; pero pudiera. llegar a ser la consecuencia .
.de la insuficiente alimentacion, 'que debilita el organismo i
1o hace facil presa de muchas enfermedades; pudiera ser esa
mortalidad el resultado de un escaso o mal abrigo, que asi
mismo da orijen, en ciertas débiles organizaciones, a enfer-
medades que llevan a la muerte; pudiera ser esa mortalidad
1a obra del insalubre alojamiento... de la falta de cuidados...
o de todos esos factores a la vez. Pudiera tambien verifi-
carse ese enrarecimiento de la- poblacion, &ntes que en los
trabajadores, en la infancia, que sufre las consecuencias.de
la baja antes que los padres.

" Se verifica igualmente el enrarecimiento en la cifra de la
poblacion con las emigraciones a otros paises, o a otros pue-
blos .en que se pagan mas altos salarios.

En ciertas localidades, la baja de los salarios puede deri.
var de la abundancia de brazos en determinadas industrias,
sea por la paralizacion de algunas fabricas o porque .a tales
industrias ha acudido una suma de trabajadores superior .a

- 1a necesaria. En tal caso, el paso de tales brazos a otras in-
dustrias existentes, dentro del mismo pueblo o pais, puede
restablecer el equilibrio. '

Siguiendo la naturaleza alguno de los indicados procesos
consigue restrinjir la oferta, aniquilar la competencia o debili’
tarla, i elevar los salarios por encima del costo actual de la
vida. '

‘La emigracion de brazos chilenos al otro lado de los Andes,
de que la prensa en varias ocasiones se ha ocupado, ha:sido
orijinada porlos bajos salarios que se han pagado en Chile a
los peones de nuestros campos. La emigracion. de nuestros
inmigrantes a la Arjentina, es tambien causada por esos mis.
mos bajos salarios.
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El alza de los salarios de los -irabajadores de los campes
de que en Chile suele hablarse es puramente ilusoria. En _
-efecto, el peon de los campos que gana hoi 1 0 2 pesos al dia,
solo gana en papel moneda, avaluado éste a razon de 7Y, 8,
9 o 10 peniques, los siguientes salarios:

Un peso de 71); peniques vale 16 centaves oro de aquel
peso de 45 peniques con que este pais ‘conto antes de 18177,
de suerte que su salario, en este caso, es s6lo de 16 centavos
al dia. Si su salario llega a 2 pesos diarios, el valor real de
ese salario sera sélo de 32 centavos oro de 45 peniques al
dia. ..

Un peso de 10 peniques sélo vale 21 centavos oro de 45
peniques; de modo que ganando 2 pesos al dia, en realidad
sélo percibe 42 centavos!

Hace unos 43 afios, el mquzlmo ganaba 20 centavos al dia
en el departamento del Laja, provincia del Bio Bio. Ese in-
quilino tenia ademas, como salario adicional, un pedazo de
terreno (algo mas de una hectarea) que poder sembrar dado
por la hacienda a la cual servia, pastoreo pdrd una yunta
de bueyes i un caballo, i ademas un rancho. El trabajador
libre ganaba 25 i'30 centavos en las siembras, i 40 i 50 cen-
tavos en las cosechas. El peso en aquellos aflos valia, segun
su metal fino, el de oro 45 pemques, iel de plata 41 pem-
‘ques.

He ahi el alza de los salarios de que se habla.

En los salarios, como en todos los valores, no es la espx e-
sion numérica que sirve para indicarlos, la que debe consi-
derarse, sino su poder de cambio. Sl se tomase la espresion
* numeérica, el Brasil pagaria los mas altos salarios del mundo,
porque alli es facil ganar algunas decenasi'hasta algunas
‘centenas de miles de reis en cada semana. ‘

Tambien la oferta de los trabajadores se halla modificada
por los gastos que imponen ciertas carreras i profesiones, Es
mayor csa oferta on las ocupaciones que no exijen prepara-
c¢ion técnica alguna ni costo de instalaciones. Por 1o mismo,
las bajas mas extremas del salario s6lo es posible observar-
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las en los :mas humildes oficios. Esa misma, estrema baJa es
raro anotarla en las profesiones elevadas.

Las crisis -.obrera son frecuentes, i raras las erisis de in-
jenieros; medlcos abogados No han podido, hasta ahora, ob-
servarse crisis de naturalistas, estadistas i sabios: ,

En las altas carreras i profesiones, la oferta esta limitada
por los gastos' de la preparacion téenica; i por los costos de
la instalacion. :

- Resulta de todo esto que los bn]os salarios de los unos, se
deben no s_p]p a la ausencia de tales costos, sino adewnas a la
estensa oferta; asi como los altos salarios de los otros son la
consecuencia de los altos costos i de la restrinjida oferta.

Ante una demanda activa, las desigualdades que se obser-
van en aquellos individuos de un mismo oficio, profesion o
carrera que tienen el.mas alto costo del trabajo, pueden de-
saparecer. i elevmse soble ese costo. Ocurrira, en este caso,
an fengmeno zmalogo_al_ que -hemos deserito al tratar de
los cultivador'es»' del trigo que producen.con mas elevados
‘rastos los cuales cultivadores, ante unaalza de trigo, pueden
obtener utlhdades renumeradoras.

Remprocamente la d0s1gua1dad en el costo del t’l‘(lb(l_}O ante
una of erta empenosa eliminara, en primer lugar, a los tra-
ba]adores que tengan los mas altos costos, si estos trabaja-
dores insisten en sostenerse con un salario que se halle por
encima de tales gastos:

_Si esta oferta estimu lada p01 la competencm se hace per-
manente, esos cosfos, forzosamente, terdran que descender,
80 pena, de - recibir un, salario inferior al valor de las inver-
siones que se hacen en e]ecutarlo o de tener que abandonar
la profesmn carrera u oficio para dedicarse a otras ocupa.
ciones.

Se reproducu‘a en este caso, <>1 mlsmo fenémeno descrito
en otra parte al tratar de loscultlvadores del trigo; aquellos
que lo. producen con gastos excesivos deben abandonar. su
cultivo.. :

La. o/‘ erta i la demanda vemos, en entas dlversas s1tuacm-



CUBRSTIONES FINANCGIERAS v 243

nes, que no solamenté regalan Ios salarios i fijan las utilida-"
des, sino que, ademas, estimuladas por la competencia tien-
den a fijar a estos una tasa cuya base es el mas infimo de
los costos del trabajo, en un momento dado.

Con todo, aun cuando los costos infimos ejerzan sobre el
saldrio una accion continua para fijarle sn punto de par-
tida, tanto la tendencia de esos costos, como la de los sala-
rios es al alza;j al reves de lo que sucede con los productos i
con los servicios, i, en jeneral, con las cosas que son objeto
de comercio, cuya tendéncia es a la baja, con las- s10a10ntes
escepciones que 1ecordamos el cobre, ‘el ‘hiérrd; ‘el éar-
bon fésil. . :

En Francm el movimiento de los salarios de los obreros’
albaniles, i de los mineros que trabajan los yacumentos de
carbon fésil, es como sigue en los ultimos 60 afios.

Los obreros albatiles, en los departamentos, desde 1853 a
1857 ganaban, fr 2.25; en 1874, fr. 3.15; i en el periodo de 1871
a 1893, fr. 4.05. En Paris, esos mismos obreros, ganaban en
el periodo de” 1840 a 1845, fr. 4.15; en el pericdo, de 1853 a
1857, tr. 4.25; en el de 1860 a 1865, 5.25; en 1874; fl 5.505 1
en el periodo de 1871 4 1893, fr. 7.50. .

Los obreros de las minas de carbon, en el peuodo de 1840
a 1845 ganaban fr. 2.10; en el de 1853 a'1857, fr. 2.95; en el
de 1860 a 1865, fr. 2.60; en 1874, fr. 3.56; i en el periodo de
1871 a 1893, fr. 4.20. (1)

En Tnglaterra i Estados Unidos sucede un hecho ana,looo
en las manufacturas. De otros paises i de otras industrias
no podemos ofrecer datos precisos; pero esa alza de salario
se infiere del mejoramiento de la vida de las cldses asalaria-
dos, i del desarrollo que toman los ahorros.

Los costos del trabajo tienden al alza, comé consecuencia
de la preparacion técnica, que, de dia en dia, es mas vasta e
intensa i abarca unniimero siempre mayor de distintos circu-
los de trabajadores; como consecuencia ‘de los costos de

(1) Andres Liesse, &l Trabajo, p4j: 429: Madrid. *
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instalacion cada vez mas complejos; como resultado del costo
actual de la vida idel costo anterior de la vida que se recar-
gan con exijencias nuevas impuestas por el progreso i el re-
finamiento de las clases trabajadoras.

Obsérvase, ademas, que los salarios de un mismo oficio
tienden a la igualdad entre los asalariados, como resultado
de la competencia; tal como ocurre con el precio del cobre,
del trigo, del oro, las cuales especies tienen, en un momento
dado, un solo precio en todos los grandes mercados; salvas .
pasajeras i pequefias diferencias locales.

Con todo, es frecuente observar el fendmeno contrario, a
- saber, que, dentro de un mismo oficio, profesion o carrera,
algunos individuos ganan mas altas remuneraciones que los
demas. Mas aun; es frecuente ver que se husque a ciertos
individuos con preferencia a losotros, aunque estos ultimos
ofrezcan hacer la misma obra por un precio mas infimo.

En estos casos, son las aptitudes especiales, como ser la
mayor resistencia para el trabajo, tratandose de cargadores,
por ejemplo; la mayor rapidez en la ejecucion, tratdndose de
artifices, diestros en un trabajo, reclamado con urjencia; la
me]ox ejecucion de la obra o mejor calidad del trabajo... los
motivos de los altos salarios. En otros términos, es la de-
manda, aguijoneada por la competencia de los interesados, la
causa de esa alza relativa en favor de ciertos individuos; lo -
que no hace mas que corroborar los principios espuestos.

Esto mismo se observa en los productos. Asi, por ejem-
plo, los encajes de los Bosgues son preferidos a los encajes
italianos; las porcelanas japonesas a las inglesas.

Suele suceder tambien que en.favor de ciertos individuos,
sin que medien aptitudes espe01ales, ni especiales conoci-
mientos.. . los salarios se elevan, sus remuneraciones son mas
altas que los de otras personas que poseen mejores disposi-
ciones, i se. hallan mejor dotadas en todo sentido. _

Las simpatias, i las relaciones sociales, suelen pasar aser,.
en tales casos, factores de demanda, singu]arméntqcuando "
el salario no sale del bolsillo de quien lo fija, o cuando el ne-

o,
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gocio encomendado a las aptitudes i conocimientos del in- -
competente asalariado no pertenece al que -busca o toma un
asalariado semejante.

El alza de los salarios tiene un limite en la competencm
que entre si se hacen los asalariados. En efecto, si'en algun-.
oficio o trabajo los salarios se elevan mucho mas allade lo
normal, nuevos trabajadores vendran mui pronto, conio'bro-
tados de todos los puntos del horizonte, a compartir las ga-~
nancias. Esta masa de individuos acrecentando la oferta,
hasta el punto de sobrepasar los limites de la demanda dara
mui pronto nacimiento a la competencia, esto es, al ofreci--
miento del trabajo por precios infimos a log actualmente pa-
gados para poder hallar colocacion.

~ Halla tambien el salaric un limite en el valor que alcan-
cen en el comercio las cosas que son materia del trabajo pe-
dido. Si se trata de producciones de la tierra, de las aguaso
de las fabricas, el salario hallara un limite intraspasable en
el precio ‘que tengan tales producciones. Ese salario no pu--
diera, ser- superior al precio de los objetos producidos p01 '
el asalariado.

Los altos salarios tienen una influencia incontestable so-:
bre las comodidades de las clases trabajadoras, sobre la paz-
interior, sobre la hijiene de los asalariados, sobre las rentas:
publicas; sobre log matrimonios... De aqui que se haya mi-: -
rado siempre con el mas profundo interes esta materia.

Aquellos paises en que los salatrios .sean altos daran el es-
pectaculo de una poblacion.que vive: bien alimentada, que:
viste buenos trajes, i que tiene confortable alojamiento. Esos
mismos paises, con sus altos salarios, revelaran, ademas, que -
han alcanzado un gran desarrolloindustrial, que tiene .abun-’
dantes capitales, i en-cuyo. seno. los matrimonios seran fre-
cuentes, i se hallaran satisfechas varias necesidades creadas:
por la civilizacion. .

Por el contrario, aquellos paises: en que:sean-bajos los sa>
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larios, la poblacion vivird mal nutrida, mal vestida, en po-
bre alojamiento, sin ninguna o con mui poca hijiene en el
traje ien las habitaciones; los matrimonios seran raros, el ce-
libato: frecuente, la prole ilejitima numerosa, los abortos
constituirdn una costumbre, el robo un habito. ..

Se pedra apreciar con exactitud el monto del salario aten-
diendo a su valor real, a su poder de eambio, i no como se
hace en Chile atendiendo de la cifra nominal que espresa el
salario.

- Las penurias que los bajos salarios traen consigo sobre las
clases trabajadoras, ha dado orijen a que muehos espiritns
idealistas pretendiesen fijar por medio de la lejislacionn un
salario minimo. o '

.Pretender fijar un minimo al salario es- apoyarse en’ un
grave error, es creer gue lossalarios descienden por el puro
capricho de los patrones. '

Pretender impedir, por medio de leyes, que los salarios des-
ciendan del minimo del costo dela vida o aun mas &ll4, seria
lomismo que pretender estorbar, con leyes, la; oferta excesiva
de brazos i. la competencia entre los obreros mismos; seria,

“mas o ménos como dictar leyes para que no se paralizase el
consumo i para que este fuera siempre en aumento, a fin de
que nohubiera jamas la necesidad de apagar los fuegos de Jas

" fabricas, quedejarian decenas o centenas de miles de obreros

desocupados; seria igual a dictar leyes para que las cosechas
no- se: perdieran, a fin de que no se.viera detenido el consu-
mo. .. o como lejislar para que las lluvias i-el calor del sol
cayesen sobre los campos séloen la cantidad que se neeesita-
separa.el desarrollodelasplantasila madurezde losfrutos.. .
. Lias notables bajas del salario, dada la naturaleza de las
cosas, no son un mal, son al contrario un bien, asi comotodas
las: erisis sociales. i econémieas; porque son ensefianzas: que
dejan de manifiesto la necesidad de estudiar, de prever, i ne

dejarse: conduecir por impresiones ni atolondramientos. . .

Las crisis son como las enfermedades. Dada la condicion

del organismo humano, las. perturbaciones de la salud se pre-
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sentan como fendmenos necesarios, es decir, como fenéme-
nos inevitables, dada la naturaleza de las causas que los ori--
jinan. Esas enfermedades llevan a la observacion, al estudic,
a la investigacion de los secretos del organismo i de sus
funciones, al estudio de las causas. .. que abren los horizon-
“tes del espiritu,

A la jeneralidad de las personas parece que lo mejor seria
que no hubieran crisis, ni enfermedades, ni dolor. .. que los
gri:pos sociales, ast como la estructura humana soportasen
todo; ast como una méquina, que deberia soportar todas las
presiones, sin que estallasen sus calderos; todas las tempera-
turas, sin que se fundiese; todos los golpes, sin que la maqui-
na se descompusiese o despedazase; pero la naturaleza de las
cosas es otra; y precisamente esas perturbaciones, esas des-
composturas, esos destlozos se hallan en la naturaleza de
las cosas.

La baja de los salarios tiene sus correctivos, dentro de las
leyes econdémicas, en una reduccion de la oferta de trabaja-
dores, en un aumento de la demanda, en la abundancia de

capitales i de iniciativas industriales, en el desarrollo cong-".-

tante de las industrias establecidas. _

Si la lejislacion pretende hacer algo en favor de los sala-
rios debe fundarse en la naturaleza de las cosas. Lo esen-
cial que la lejislacion i el Estado pueden hacer en este sen-
tido, puede, en pocas palabras sintetizarse. En primer lugar,
sefialaremos la difusion de la ensefianza técnica con adecua-
das escuelas, i maestros competentes; i la divulgacion, por
medio de los maestros i de la biografia, de ciertos principios
morales; de aquellos que son capaces de inspirar fe en el
porvenir i de hacer conflar a cada uno en sus propias fuer-
zas, como la perseverancia, la prevision, la abstinencia i el
ahorro; ide aquellos que ligan los hombres los unes a los
otros.e inspiran el amor a la paz, al trabajo, a las obras de
Ia civilizacion, el respeto a la plopIedad la fe & las pro-
mesas .

A tal ens_eﬁanza, encaminada a mejorar i dirijir l'a menta:
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lidad de los trabajadores, agregaremos, las medidas capaces
de influir sobre el medio. en que los asalariados viven. Se
sabe que la formacion de los capitales tiene como 01m1entos:
fundamentales el ahorro, i que el ahorro halla en la moneda
su mas eficaz ausiliar. Pues bien, todo Estado i toda lejisla--
. tura, deberian, en primer término, adoptar una moneda de,
valor fijo para asegurar la formacion i conservacion de los
aborros 1 de los capita‘les gue son, a su vez, la base de la in.,
dustria. Los pequefios ahorros son i han sido, en todas par.
tes, el punto de partidade la grande industria. Las pequefias ,
industrias que forman los pequefios ahorros, preparan los
obreros i elaboran los empresarios de la grande industria..
Todos los pueblos han empezado por la pequeiia industria. .

Una lejislacion que adoptase una moneda de valor ines-
table, 0 que estuviese continuamente modificando su valor,
seria siempre tunesta a la formacion de los capitales, al de-
sarrollo de las industrias, i al alza de los salarios.

Una lejislacion que permitiese pagar obligaciones contrai--
das con una moneda de valor inferior a la convenida, una le-
jislacion que prohibiese exijir el cumplimiento de.las obli-.
gaciones en la misma moneda estipulada; una lejislacion que.
prohibiese contratar en una moneda de valor ﬁ]o revelaria
el mas grande de los estravios (1)..

_Pueden tambien la lejislatura i-el Estado contribuir a la
formacion de los capitales, al desarrollo del trabajo, i de
consiguiente al alza de los salarios, empefidndose en abrir
nuevos mercaldos a las industrias en el esterior, en dilatar
los. mercados existentes al traves de todaslas fronteras icon
comu_nic'aci_ones numerosas, amplias i seguras, i con los
bajos-fletes. En este sentido, no debe esperarse ver los terri-

' (1) Nuestras leyes de curso forzoso han tenido, desgraciadamente,
todo eso... Sdlo el afio 1892 vino a 'modificarse el réjimen creado por
las leyes de curso forzoso de 1878. En el afio 1892 se dictd una lei
que permite contratar i exijir el cumplimiento de los contratos en la

moneda convenida.
o {



CUESTIONES FINANCIERAS 249

torios poblados i cultlvados para cruzarlos de carreteras,

“hierro, telégrafos i vias fluviales, i para habm-
08, sino al reves, empezar por dotarlos de to- -
omunicaciones para ‘v_erl:os “poblados i cultiva-

dos (1) B

La le]lslatura i el Estado pueden ademas coadvuvar al
- alza de lostsalarios favoreciendo -el desarrollo del ahorro el
de los capltales i el de las industrias, por medio de una irre-
prochable policia i de una incorruptible administracion de
justicia.

Los obreros, para conseguir el alza de los salarios o dete-
" ner la baja, acuden a las huelgas que son el retu‘o simul-
taneo i colectivo del- trabajo, i delas cuales se sufven ade-
mas, con diversos otros propdsitos.

Estas huelgas representan la organizacion lenta, i al pare
cer inofensiva de los trabajadores contra los patrones, con”
tra el réjimen industrial i economico, que mafiana puede
ampliarse al réjimen economico en el érden civil i politico...

Ya esas huelgas se organizan —los hechos han pasado aqui,
en Santiago, en la capital de esta Republica, en el gremio de
los panaderos —para impedir que un obrero que se ha hecho
culpable de delito, sea despedido; para imponer a los patro-
nes un determinado dérden juridico, contrario al contrato de
trabajo.

Todos estos hechos revelan que los obreros estan dumdos
por demagogos inconcientes, i son arrastrados a una meta

(1) Es penosisimo tencr que decir que nuestras lejislaturm, en es-
tos asuntos, han sido absolutamente indslentes... Proyectos de ferroca~
rriles particulares ha habido que se han cembatido o dejado archiva-
dos durante 20 afios. Proyectos de ferrocarriles ha habido que han si-
do despachados sélo cuando ya los interesados habian desistido a con-.
secuencia del cansancio causado por mil pasos. Por estos obstdculos
ferrocarril de iniciativa del Ejecutivo hubo, "que, para:conseguilj fuese
despachado, tuvo el Ejecutivo que hacerlo aprobar por sorpresa.
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que no esta deterfninada, i que son disolventes las doctrinas’
qua sirven de base a sus propositos. '
~ Revelan, ademas, esos hechos que, por medio delas huelgas,
se puede ir mui I&jos; i que el dia en que, so pretesto de pro-
positos eéonémicos, lleguen hasta las instituciones militares,
solo quedara a cada cual la adopcion de las providencias
que la prudencia le aconsejen aiite la hecatombe.

" Lds masas no razonan, sofo saben obrar.

© Las huelgas, bajo su manifestacion mas benigna, de alzar-
se contra el patron i la industria misma, para no trabajar
miéuntras el salario no se eleve o no se disminuyan las horas
de trabajo, reflejan el derecho de causar dafio a la industria
i a la comunidad entera con'la omision.

Los dafios causados a las industrias estin representados
por las pérdidas que la paralizacion del trabajo les acarrea,
i los dafios causados a la colectividad por el alza que la de-
‘tencion de la produccion trae sobre los precios de los articu-
los afectados.

La tolerancia de las Luelgas, segun el actual sistema, con-
gagra, en conée_cu’encia; el derecho de causar, por medio de
ellas, dafio al capital, i perjuicio alos consumidores.

En los Estados Unidos de Norte-América, solamente, des-
de 1881 a 1894 esto es, en el lapso de 13 afios, se contaron
15,000 huelgas, que causaron la paralizacion del trabajo
de cerca de cuatro millones de obreros i costaron a las aso-
ciaciones de obreros alredor de mil millones de francos (?)
sin contar las pérdidas, sin duda, mucho mayores de los
industriales i de los constmidores (1).

Con las huelgas organizadas para obtener la elevacion del
salario, los obreros no han tcmdo éxito, por regla jeneral,
segun los datos a que -vamos a aludu De cada 100 huelguis-
tas en los Estados Unidos de Nor te-Am.e_; ica —i éstos son los
coeficientes mas altos, —s6lo.47 han conseguido esa alza En

(1) Andres Liesse, El Trabajo, Péj. 414. Madrid:
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Inglaterra i Francia solo llegan a 20-i a 22 por 100, respecti-

. vamente (1).

Estos hechos, acdecidos en paises eminentemente indus-
triales, revelan-que el alza solicitada ey, en la jeneralidad
de los casos, inmotivada; i que si existe indiscutible equidad
en dejar al obrero. en libertad para solicitar un salario mas
elevado del que recibe, debe esa hbertad sor dirijida por
la lei, de modo que cause el menor datio posible a la indus-
tria;-o lo que seria todavia' mejor que no le causase dafio
alguno. En efecto, si el asalariado tiene perfecto derecho
para. ajustar, como le convenga, el precio de su trabajo, debe
ser obligado a desahuciar su contrato con la anticipacion
que la lei establezca, a fin de'que el patron adopte las me-
didas que crea convenientes. | . _

Ademas, como las huelgas llegan a tomarse.de pretesto
con fines sediciosbs, segun es lo -que se ha visto en Santiago
en algunos establecimientos de panaderias, deben prohibir-
se, 1.calificar como delitos aquellos que persigan propésitos
como los denunciados, 1 castigarse a los cabecillas como au-
tores de atentado contra la propiedad o contra el érden ci-
vil, segun los casos, .

Otra fase bastante jeneralizada. que presentan las huelgasg

es la presion que ejercen los huelguistas sobre cada uno de

Tos individuos que, siguiendo sus propias conveniencias, pre-
tenden continuar el trabajo;el estorbo violento que oponena

los individuos estratios que pretenden reemplazar a los huel-

guistas. Estos procedimientos, quesalen por completo del de-
recho que tienen los trabajadores para fijar las bases del con-
trato del trabajo, deben reprimirse. En estos casos existe
un atentado contra la industria i contra las personas. Con-
tra la industria, porque se la priva, violentamente, de bra-
z0s, 1 contra las personas porque se impide- a éstas continuar
) 1ngresar al trabajo; lo que es criminal, i debe ser preveni.

(1) Ibidem,
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do por la fuerza ptiblica, i castigado conforme a las leyes pe-
neles.

La competenma quedm ‘anulada por la v1olenc1a de los
‘huelguistas; puesto que se impide su manifestacion.

§ 7.— De los elementos de la competencm isu
influencia sobre los precios

“En varias ocasiones hemos aludido a la competencia. En’
otra parte la describimos i dimos a conocer su naturaleza.
‘Ahora vamos a examinarla mas en detalle, a fin'de poder
distinguirla, tanto en la oferta como en la demanda, de los
cuales fenomenos se diferencia, i de ver cémo 1nﬂuye sobre
10% precios.

T.a competencia en la oferta, supone en primer lugar, abun
dancia de la especie ofrecida en el mercado; en segundo
‘término, urjente necesidad o deseo de dar colocacion al
‘articulo ofrecido, sea para evitarse pérdidas subsiguientes
0 para proporcionarse otros  valores deseados; en tercer lu
‘gar, concurrencia simultanea de interesados en colocar el
mismo articulo por medio del descenso del precio; en.cuar-
'to lugar, libertad comercial, o sea, libertad para contratar;
i hnalmente la existencia “de comunlcacmnes constantes i
numerosas.

La abundancia, lo mismo qu‘evel urjente deseo de dar co-
locacion en €l mercado a un articulo, pueden’existir sin que
haya competencia, i producir, con todo, el mismo efecto, so-
bre la baja del valor del articulo ofrecido, que si existiese
‘competencia; tal como ocurriria, por ejemplo, a un comer-
‘ciante que hubiera provisto abundantemente de paraguas
“a una plaza, i en la cualles paraguas no se necesitasen, por-
quie jamas llueve. El precio de Jos paraguas se viera abatido,
‘aun sin competencia, por el deseo del poseedor en despren-
derse de un objeto que en el'mercado no se pide. El estimulo
rcsidiria, en este caso, en el propio deseo del comerciante.
. Cuando la competencia existe, el precio queda fijado por
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Inglaterra i Francia s6lo llegan a 201 a 22 por 100, respecti-
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[stos hechos, acdecidos en paises eminentemente indus-
triales, revelan-que el alza solicitada es, en la jeneralidad
de los casos, inmotivada; i que si existe indiscutible equidad
en dejar-al obrero. en libertad para.solicitar un salario mas
elevado del que recibe, debe esa hbertad ser dirijida por
la lei, de modo que cause el menor datio posible a la indus-
tria; o lo que seria todavia' mejor que no le causase dafio
alguno. En efecto, si el asalariado tiene perfecto derecho
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do por la fuerza publica, i castigado conforme a las leyes pe-
n:les. .

La competencia queda anulada por la violencia de los
‘huclguistas; puesto que se impide su manifestacion.

8§ 7. Be los elementos de la competenéia i sm
' influencia sobre los precios

En varias ocasiones hemos aludido a la competencia. En

otra parte la describimos i dimos a conocer su naturaleza.
‘Ahora vamos a examinarla mas en detalle, a fin de poder
distinguirla, tanto en la oferta como en la demanda, de los
cuales fendémenos se diferencia, i de ver como influye sobre
los precios.
" T.a competencia en la oferta, supone, en primer lugar, abun
dancia de la especie ofrecida en el mercado; en segundo
término, urjente necesidad o deseo de dar colocacion al
articulo ofrecido, sea para evitarse pérdidas subsiguientes
o para proporcionarse otros valores deseados; en tercer lu
gar, concurrencia simultanea de interesados en colocar el
mismo articulo por medio del descenso del precio; en cuar
‘to tugar, libertad comercial, o sea, libertad para contratar;
i finalmente, la existencia ~de comunicaciones constantes i
nunmerosas.

La abundancia, lo mismo que el urjente deseo de dar co-
locacion en el mercado a un articulo, pueden-existir sin que
haya competencia, 1 producir, con todo, el mnismo efecto, so-
bre la baja del valor del articulo ofrecido, que si existiesc
competencia; tal como ocurriria, por ejemplo, a un comer-
‘ciante que hubiera provisto abundantemente de paraguas
“a una plaza, i en la cualles paraguas no se necesitasen, por-
que jamas llueve. L) precio de los paraguas se viera abatido,
‘aun sin competencia, por el deseo del poseedor en despren-
derse de un objeto que en el mercado no se pide. El estimulo
residiria, en este caso, en el propio deseo del comerciante.:

. Cuando la competencia existe, el precio queda fijado por
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‘aquel que produce con los gastos mas infimos i‘por ‘aquel
que siente mas intenso deseo de desprenderse del articulo
poseido, deseo que puede convertirse en panico, orijinado
por la posibilidad de grandes pérdidas o por aquel que desea
adquirir otros valores mediante el abatimiento del precm de
la especie ofrecida. :

Es preciso, con todo, que el que mas abate los precios, po-
sea la especie ofrecida en cantidad suficiente para inquietar «
los demas, i despertar vivamente en ellos el des20 de dispu-
.tar el comprador; pero si el panico se desarrolla entre los
tenedores, cada baja es un estimulo que obra sobre los de-
mas en razon directa:-de lag pérdidas que pueden-preverse i
de la masa de valores ofrecidos.

Sobre los salarios la accion de la competencia en la oferta
es idéntica; i aquellos trabajadores que carezean de crédito
de qué disponeri de ahorros de qué servirse, empujaran hacia
la baja la tasa de los. salarios con mayor violencia.

La competencia en la:demanda tiene elementos analogos a
a los que hemos encontrado en la oferta; pero la ac-
cion de todos esos elementos se manifiesta de un modo inver-
so. Esos elementos son: laabundancisen el pedido del articulo;
la urjencia de la necesidad o del deseo de poseer la:cosa pe-

dida; la concurrencia simultanea de necesidades o.:déséos - -

sentidos por varias personas hacia un mismo objetditrecur
sos economicos suficientes para poder competir i adquirir la
cosa pedida; libertad para contratar i numerosas redes de
comunicaciones. :

‘El alza orum.a.da por la competencia es, por cohsiguiente,
la consecuencia de un complejo sistema de fuerzas, que pue-
den llegar a obrar todas en unsolo sentido, pero cuyas inten-
sidades pueden variar hasta el infinito.

La demanda, por si sola, puede dar orijen .al al’za__de-los
precios, sin que -exista competencia como sucederia, por
ejemplo, con un industrial que siendo el consumidor unico
de una especie la pagara con precios siempre mas: elevados
para estimular su produccion i poder asi elaborar:en mayor
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-escala ese producto, del cual es tambien el unico fabricante.

Debido ala accion compleja de los elementos de 1a deman-
da, de la oferta, i de la competencia, el principio de la ofer-
ta ide la demanda, aun cuando es verdadera, no ha podido -
adquirir todavia la necesaria precision cientifica; i es proba-
ble que no la logre sino despues de algunos siglos de inves-
tigacion minuciosa en la que a la estadistica debera corres-
ponderle la labor mas importante. :

La lei de la oferta i de la demanda, solo es, hoi por h01,
un bosquejo de la lei del movimiento de los precios. Se en- -
cuentra, actualmente, esa lei, en el mismo grado en que se
hallaria la lei de la atraccion universal formulada en los
siguientes términos: Los cuerpos se atraen unos a otros con
una fuerza _taﬁto mas poderosa cuanto mayor es su masa i
menor es la distancia que los separa; i, reciprocamente, con
una fuerza tanto mas débil cuanto menor es su masa i ma-
yor es su distancia.

Faltarian a esta verdad las relaciones’ matemfttlcas que
existen entre la atraccion de una parte i la masa i la dlstan-
cia de otra parte.

Asi tambien, a la lei de la oferta i de la demanda faltan
las ecuaciones matematicas que determinen a sus diverscs
elementos las influencias precisas que, en conjunto o separa-
damente, ejercen sobre el movimiento de los precios.

Segun las enunciaciones que hemos hecho, en la lei de la
oferta i de la demanda entran elementos econdmicos, psico-
16jicos, fisiolojicos, sociales i juridicos que la esiadistica ten-
dra algun dia que rejistrar para darle la precision cientifica
de que hoi carece.

§ 8.—Movimiento simualtaneo de todos los precios

El precio, segun se ha visto, tiene unos mismos elementos
fundamentales en todos las cosas que son objeto de cambio,
los gastos de produccion, i la oferta i la demanda, estimula:
das por la competencia. : :

Ahora bien, tanto.de ur producto a otro, como de un ser:
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vicio a otro, como de un titulo a 6tro, como-de-un-trabajo a
otro, la accion de esos elementos varia hasta el infinito de un
industrial, de un dia, de un pueblo a otro.. ... i por infinitos
motivos; de todo la cual resulta una imposibilidad absoluta
para que se verifigue una alza o una bajasimultanea de
todos los precios, sometidos, como -estan, a fuerzas de inten-
sidad i duracion tan diversas. B '

Si llegara a observarse, pues, allparecer,' un movimiento
de alza o baja de todos los valores, simultaneamente, habria
que dudar de tal fendmeno i guardarse de tomarlo por una
realidad; asi como no es una realidad que los cielos jiren en
torno de la tierra, aunque veamos salir por el oriente el sol
i las estrellas, i ocultarse por el occidente. Habria que ateu-
der, por tanto, al valor que sirve de medida-de los precios
todos, a la moneda, para poder esplicarse satisfactoriamente
©80s movimientos de alza ibaja;asi como para esplicarnos el
movimiento de la béveda celeste, atendemos al punto de ob-
servacion en que nos ablamos estacionados,

CAPITULO III
DE LA MONEDA
§ 1.—Orijenes de la moneda

Los cambios, primitivamente, hiciéronse de un producto-’
por otro producto, de un-8ervicio por otro servicio,de un pro-
ducto por un servicio. Tales son, a-lo .ménos,.los datos que :
a este particular nos suministra la lejislacion romana.

Para que los cambios, en tales condiciones, se verificasen
precisaba. que el poseedor de una especie dada de productos
encontrase los tenedores de los articulos por él deseados, i
que, ademas, dichos tenedores, . tuviesen, al mismo - tiempo;
necesidad de la especie por él ofrecida; i portanto, que laes-
pecie ofrecida como la pedida, fuesen facilmente divisibles

TOMO CXX1V . ' ) .20
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para poder -hacer el camblo en las proporciones exijidas por
cada cual.: . . .

. La actividad de los camblos nada podla esperar de un 31s-_
tema semejante. .

La necesidad,.la prlmem gran maestra de todos los pro-
gresos, ha _he‘cho acudir a los hombres; en- todas partes, a.
alguna mercancia de consumo jeneral en el pais, a fin de to-
marla como base de sus tratos, i facilitar los cambios,. Este-
es el orijen de la. moneda.

‘Asi es como en Lacedemonia, pueblo guerrero, se: adopt&
el fierro en_la antigiiedad; en Tartaria, el té; en los -pueblos.
pastores de réjimen patriarcal, el buei i el carnero; el cobre:
en Roma; el arroz en el Japon; las pieles en la Bahia Hud-
son i en Siberia, pueblos que vivian de la pesca o de la caza;
la sal i la polvora en el Africa Central: el bacalao en.Terra-
nova; el tabaco, en Virjinia. .

La adopcion de estas merc aderlas como base de los cam-
bios, varia de un pais a otro, i aun de una época para ctr a;.
pero, en todas partes, esa mercancia se impone por la con-
veniencia misma de los pueblos. La autoridad, respecto a.
ella, selimita a reconocer lo establecido.

Mas, estos diversos productos, cualquiera quefuesela acep-
tacion que tuviesen en el pais de su orijen, podian no tenerla:
en el mismo grado en los demas pueblos, o sunplemente no
tener aceptacion alguna.

Ademas, ninguna de esas mercaderias puede conservarse
largo tiempo; de modo.que para.el.ahorro son un obstaculo.

De igual manera, el trasporte de grandes valores,en cual-
quiera de esas especies, es incomodo.

Era, pues; preciso, en razon de esos inconvenientes i otros:
mas Tecurrir-a uno,;-0 ‘aalgunos' productos ‘que encontrasen. .
plena aceptacion en el'mercado universal; ya' que el comer-:
cio estendia la‘ estera de los cambios por toda la tierra.

Con esos: productos 1os hombnes tl‘opezamon son el org'i:
la plata. . ‘

- El oroila plata.son hoilas espeCIes gue sifven en - todos-
los pueblos civilizados, de base a los cambios. :
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Del modo primitivo'i elemental de verificar los cambios,
siempre de un producto por otro, o de un producto por un
servicio, o de un servicio por otro servicio, se pasa, pues, a.
‘uno mas complicado, pero estraordinariamente mas venta-
joso: al cambio de los productos o de los servicios por una.
mercaderia que toma el nombre de moneda, que con el tras-
curso del tiempo- es de oro oplata, i que-sirve para adquirir,
a su vez, en razon del metal fino que contiene, todos los
demas. productos i para proporcionarse toda: clase de servi-
cios; no ménos-que para el ahorro, i para liberar cualquiera
obligacion.

Este sistema, que es el actual, tiene las venta]as del primi-
tivo i ninguno de sus - inconvenientes: el que da un' producto
o un servicio por una cantidad de monedas con una determi
nada cantidad de metal fino, queda exento de toda obligacion
ulterior, del mismo modo i en el mismo grado que aquel que
da las monedas.

Del trueque, de la permuta, se pasa asi, a la compraventa;
asi como del cambio de un servifcibrpor un producto, se pasa
" al arrendamiénto de servicio o al mandato.

Dentro del réjimen monetario, las” formas del cr edlto se
consolidan: dar una suma de monedas, con tanta cantidad
de oro, hoi, en cambio «de otra cantidad igual de monedas.
que seran devueltas mafana con igual cantidad de oro pu-
ro; prestar hoi un servicio o dar un producto, en cambio de
una determinada cantidad de monedas entregables maiana,
con tanta cantidad de oro puro... pasan a ser convenciones
corrientes. .

La adopcion de la moneda produce en la vida econémica
una verdadera revolucion: en lo sucesivo todos los valores,
todos los cambios, las obligaciones, los akorros, se aprecian
al tenor de la respectiva unidad monetaria. Sin ella el valor |
de las cosas no pudiere ser estimado, i. hasta la nocion mis-
ma del valor que se quedara en la esfera de lo abstracto. La
‘unidad monetaria concreta esa nocion.

En lo sucesivo el que necesita una cantidad cualqiiera de-
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productos, con mounedas podra adquirirla; sin preocu,parse- de
las necesidades que-tenga el vendedor.

Este sistema, ayudado del crédito, estendera practicamen-
te los beneficios del comercio. al traves de todas las.fron-
teras.

8§ 2.—el valor de In moneda

-Si de-lag nociones jencrales sobre el valor que hemos es-
pueste en-el. capitulo anterior, pasamos a estudiar en qué
consiste el valor de la moneda, i procedemos, para averi-
guarlo, entre muchas, a establecer comparaciones i buscar
relaciones, mui pronto llegaremos a adquirir la certeza.de
que cada moneda vale por la cantidad de. metal fino que
contiene.

La moneda gue posee mayor cantldad de metal fino vale
mas; la que tiene menor cantidad de ese mismo metal, vale
menos. ' : :

- Una libra esterlina vale mas que un dollar americano;
una aguila americana vale mas que una libra esterlina; un
peso oro chileno vale mas que un franco i tambien mas que
un chelin.

Isi nuestro analisislollevaramos mas le]os encontraramos
que ¢l valor decadamoneda guarda, con las demas del mismo
metal, una relacion exacta i constante, segun la cantidad de
metal fino que cadauna posee; de suerte quellegaremos. a-es-
tablecer otra conclusion mui pronto, a saber, que una deter-
minada cantidad de oro tiene, en todo el orbe, un solo valor
en un momento dado; salvo ciertas modlﬁca,cmnes de que
luego hablaremos. ;

Si de estos datos i conclusiones pasamos a mvest]gar por
" qué vale el oro, por qué vale la plata, siguiendo un proceso
semejante al que en otra parte -adoptamos para determinar
el valor del trigo, llegaremos a convencernos de quelos ele-
mentos que constituyen el valor del oro ide la plata, son los
gastos -de produceion i la oferta i la demanda; tales como.en
el anterior capitulo quedan eSphcados
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Si del exdmen de:los hechos, tales como a nuestra vista
se desarrollan, pasasemos a hacer un estudio, en un largo
periodo de aitos, tuviéramos que reconocer, con la evidencia
de los hechos, que 4mbos metales esperimetan en sus valo-
res respectivos,-alzas 1 bajas que tienen sus orijenes en las
variaciones a que se hallan sometidos los elementos compo-
nentes de su valur. :

Ahora, si, del precicdedichosmetales, pasasemos a averi-

guar cuales son los elementos del valor en la moneda misma,’
tendremos que confesar que las variaciones en el valor del
oro i de la plata se hacen sentir por modificaciones corres-
pondientes sobre la moneda, en todo lo cual se corrobora que
el valor de la moneda depende de la cantidad de metal fino
que contiene.
- Comparando, en seguida, los valores del oroi-de'la plata,
se vé que al paso que el valor dela-plata ha descendido,
rapidamente, desde 1871 aca, el valor del oro se ha mateni-
do invariable, aun cuando el oro, en largos periodo¥-histéri-
cos, se halle sujeto, como los demas productos, a alzasi
descenso.

Esta relativa estabilidad del oro, por cuya causa precisa-
mente se ha adoptado en casi todos los paises como moneda,
se debe a la demanda siempre creciente de él; aun cuando
su producion, en jeneral, haya ido aumentando aunque en
proporcion insuficiente para dar orijen a una alteracion im-
portante. : ' : ‘

En efecto, el oro ha entrado de lleno en el sistema mone-
tario de todos los paises civilizados, a partir desde 1816, en
que Inglaterra lo incorpora a su réjimen monetario, con es.
clusion de la plata, que queda admitida solo en las menudas
transacciones. o

Por otra parte, el comercio se desarrolla, de hora en hora,
no solo con el actual incremento de la poblacion i -la varie-
dad siempre mayor de los productos obtenidos por la indus-
tria, que se abre nuevos .’ mas importantes mercados, sino,
ademas, por el constante ingreso de.pueblos que se acojen a
las ventajas de la-civilizacion i del eomercio internacional,



310 MEMORIAS CIENTIFICAS I.LITERARIAS

de todo lo cual resulta ese comercio, de dia en dia, mas vas-
to, mas activo, mas complicado i denso,

Las aplicaciones industriales del oro piden de él, asimis-
mo, cada dia, mayores cantidades.

En la plata i los demas valores, esta relativa ﬁ]eza no se
ve. La plata en los ultimos 38 afios ha estado sometida a
profundas fluctuaciones. Desde 1871 aca los riguisimos mi-
nerales de los Estados Unidos de Norte-América, de Aus-
tralia, Brasil, Rusia han arrojado sobre el mercado, de aflo
en afio,. cantidades iguales al cuadruplo i aun décuplo de
las suministradas por los minerales arjentiferosen un. dece-
nio, con anterioridad a 1871. -

Damos al final del capitulo un cuadro de laproduccwn del
oroi de la plata, a contar desde 1831.

Ademas, la abundante produccion i oferta de la plata ha
ido seguida de su desmonetizacion en Alemania, en Francia,
i en todos los paises-de Ja Union Latina, en Estados Unidos,
Japon, Méjico, etc.

Este ultimo pais, que s6lo hace pocos . afios abandono el
circulante de plata, pudo ver en su moneda las continuas
oscilaciones de este metal puestas de manifiesto en su tipo
de cambio internacional, i en las constantes ﬁuctuacmnes de

- los precios-todos.

La China, sometida aun al circulante de plata puede ob
servar fenomenos analogos.

La plata, en todos los paises que han adoptado el padron
de oro, s6lo se emplea como monedaadicional, i para las pe-
queilas transacciones.

Aparte de las-causas apuntadas. que hacen subir o bajar
los metales preciosos i la moneda, simultaneamente, existen
otras que hacen subir o bajar la rnonedé,, siguiendo siempre
la oferta i la demanda.

En todas las plazas del mundo;la moned a, se halla someti-
da a fluctuaciones estrafias a las variaciones que presentan
los metales de que esta formada. Si existe una.demanda ac-
tiva de dinero, suben los intereses'i descuentos, que es como

~ decir sube-el valor de la moneda; i reciprocamente, una ofer-
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ta activa de dinero hace descender la tasa de los intereses i
-descuentos, todo, segun las causas que en el capitulo ante-
rior hemos indicado come orijinarias de las alzas i bajas del
valor de los productos. :

El-ocultamiento delu. moneda, ante un pehgro internacio-

- nal o ante las posibilidades de yuiebra de una institucion ban-
caria importante. . . enrareciendo el circulante, traen consigo,
asi mismo, el alza de los intereses i descuentos.

Estas oscilaciones; con todo, no son- sino pasajeras; i no
afectan, sino localmente el valor-de los metales.

" Asl, aun cuando varia-en cada semana la tasa de los des-

cuentos en el Banco de Inglaterra, el valor del oro .en los
mercados de Nueva York, Paris, Berlin, Bruselas, no esperi-
menta ninguna. alteracion relacionada con las alzas i bajas
de los descuentos -del Banco de Inglaterra.

De.igual manera, la moneda de ninguno de las citadas
plazas, ni de ningun otro pais, sufre modificacion alguna en

su valor relacionada con las alzas o bajas de los descuentos
en el Banco de Iuglaterra.

Las oscilaciones esperimentadas por el valor de la mone-
da son notables principalmente en los grandes “centros mer-
cantiles; no tanto por su amplitud, como por su continuo mo-
vimiento, a consecuencia de las ofertas i demandas del dine-
To-que, en tales plazas, son mas intensas i frecuentes que en
los lugares de escasa potencia comercial.

Los grandes establecimientos bancarios, como-son los Ban-
¢os de Inglaterra, Banco de Francia, Banco Imperial Aleman,
mueven continuamente latasa de los descuentos, precisa-
mente a causa de ser grandés centros rmonetarios i grandes
centros mercantiles las plazas en donde' se ‘hallan, i hacia
adonde seacude en'busca de-dinero, de todas partes -del nun-
do, i-hicia donde se precipitan de todos los palses del globo
gran suma de valoras. '

El alzai'la baja delos descuentoseintereses se mantiene
siempre dentro’de ciertos restrinjidos limites. Asi, en la ul-
tima crisis (la de 1907) que azoto a Inglaterra, Alemania i
otros paises, los descuentos subieron al 7 por’ ciento en el
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Banco de ‘Inglaterra, al 71; por ciento en el Banco Im-
perial Aleman; i.al 6 por ciento en el Banco de Francia. Or-
dinariamente los descuentos..en el Banco de Inglaterra se
mantienen al rededor del 3 al 31/, por ciento; lo que signifi-
ca una alza del 3!/, por ciento para el dmero en el periodo:
mas agudo: de la crisis. :

El conocimiento de los principios a que obedece el alzaila
baja del dinero, permite a las instituciones bancarias evitar
el brusco vacio en-sus arcas, por medio-de correctivos anti-
cipados, siempre' que pueda preverse una activa e impor-
tante demanda de dinero, o.un oculfamiento de la moneda;z
lo que no es imposible préver.

- Fin conclusion, el valor de la moneda depende de la canti-
dad de metal fino, el cual tiene-los -cimientos de su valor en
los gastos de produccion..i en- la accion combinada de la
oferta i de lasdemanda; i, ultimamente; el valor de la moneda.
estd sujeto:a la aceion comun de la oferta i de-la demanda
del dinero. - -+ -

'§ 3.—Funciones dé Ia moneda

Cualesquiera que hayan sido las funciones que la moneda:
haya podido desempefial. primitivamente, hoi la vemos in-
terviniendo en los cambios, pues sirve para adquirir toda
clase de valores;.la vemos sirviendo de medida de los valo-
res todos, ya. que todos los valores se aprecian enmonedas;
la encontramos apta para liberar toda clase de obligaciones,.
como quiera que hayan sido orijinadas i cunalquiera que sea
suimportancia, sin. que el metal de que est4 tormada pierda
una sola de las mil aplicaciones que le da la industria.

Algunos economistas la consideran como una mercaderia.
cualquiera; pero es lo cierto que tiene la.moneda propiedades
tales que.la hacen diferenciarse profundamente de toda mer-
caderia. No existe mercaderia alguna. que posea funciones
tan universales i tan complejas. '

Las diversas funciones de la moneda correspenden a otras
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tantas necesidades-de la vida econémica, i descansan, esen-
-clalmente, en’'una sola cualidad suya, en el valor.

Bl valor es a la moneda, lo que la pesantez a los cuerpos,
-una propiedad inseparable.

Mas, ese valor debe llenar una. eondicion, debe .ser fijo, o

0 ménos variable posible;-i es por lo.-mismo que-la. moneda
de oro es la tnica-que cumple -esta condicion.

Bajo el imperio de la.unidad monetaria de valor estable,
de la moneda de:oro, el precio de las mercdderias de foda
‘clase; no sufre otras alteraciones-.que las que derivan-de la
oferta i de la demanda,i de los progresos. industriales que,
facilitando el trabajo i disminuyendo los esfuerzos humaneos,
mediante el empleo de:los ajentes naturales; van aminoran-
do-los gastos dé- ploduccmn lentamente; i abmatando los
precios.

De la misma suerte, la tasa de los salarios, al amparo deél
réjimen de la moneda de valor fijo, no se halla espuesta a
otras oscilaciones gue las que emanan de la lei de‘la oferta i
de la demanda, i de los progresos industriales, que multipli-
cando, inéesantemente, lag aplicaciones del estuerzo humano,
exijen nuevos brazos; manejades cada vez por~rhas habil i
mas preparado entendimiento, que reclama. remuneracion
cada vez mas alta. :

La moneda de valor fijo; asimismo, es admitida en todos
los mercados del mundo para toda clase de. transacciones:
su poder de adquisicion, por este respecto, puedé. decirse
gue es ilimitado; va que, al traves de todas law -fronteras
‘pasa conservando su poder de cambio- sobre foda clase .de
producciones o de servicios, como en el prop1o pais de don-
de sale. :

-La organizacion, desarrollo i sostemmlento de las- empre-
‘sas industriales, tiene su base fundamental -en el valor fijo
de la unidad monetaria; ya que-todos los valores, precios,
salarios i rentas de dichas empresas ‘miran 4 -ella; sea para
comprar lo que se necesita, sea para vender lo que-se pro-
‘duce, sea para el pago de servicios -que se reciben o se pres-
tan.
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Lia unidad monetaria de estable valor, elimina de los calcu-
los que se hacen en la constitucion, desarrollo i conserva-
.cion de toda empresa. industrial; asi -como de los que hagan
los consumidores todos, desde el HEstado a las asociaciones
particulares i-a los individuos, la:eventualidad mas incons-
tante que puede presentarse a los hombres de negocios..

En la liberacion de las obligaciones,-la:fijeza en el valor
de’'la-moneda, no es ménos fundamental. '

. En efecto, es'ya- un hécho, en todos los pmses civilizados,
que toda clase de obligaciones pueda ser estinguida con una
.cantidad -de monedas, tomando por basela unidad monetaria
.adoptada por la lei misma. '

Asi,‘el que se compromete a prestar un servicio, o a eje-
cutar una obra, puede desligarse de la obligacion contraida,
pagando al acreedor una suma dada de monedas; el que se
‘ha obligado; en .virtud del contrato,.a restituir la cosa que le

- fué dada en arrendamiento o en comodato, . puede librarse
.de la - obligacion, pagando:al -arrendador o comodante la su-
‘ma_de monedas, que valga la -especie-que. por la convencion
debia.devolver;.el que recibié :en mutuo una cantidad de co
sasfunjibles;; que -no son monedas,:puede, asimismo, verse
libre de la obligacion- dando -al acreedor una suma de mo-
nedas por un valor igual al de las cosas que le fueren dadas
-en mutuo; el que en deposito recibié una especie que ha
.consumido en su. provecho o que por su-culpa se ha perdido,
-queda exento de-teda responsabilidad pagando.en rnonedas
el valor de la-especie; i el que hace a otru un dafo, a conse-
<cuencia de-un delito o:cuasi-delito, queda, asimismo, exento
de las obligacienes ‘que sobre él hace gravitar la. lei, en ra-
zon del dafio, pagando al perjudicado la suma de monedas
(que determinenlos tribunales, o.la convencion de las partes.

En materia. penal, son: muchos. les. -delitos respecto.de los
-cuales. la lei impone a los delincuentes;.como.: pena el pago .
<de una -suma:de monedas. . : :

- En‘materias. internacionales; los- dal’ios que sufre el pais
vencedor; con motive de la guerra, suele -pagarlos el pais
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wencido con la suma de mornedas que le impone el jeneral
victorioso. :

Del mismo modo, los. daﬁos inferidos durante la - guena
jpor uno de los belijerantes aun paisneutral, a la propiedad
neutral, s¢ indemnizan con una suma de monedas.

¥n restmen, toda obligacion, ya derive de la lei, del he-’
<ho, o de la convencion; ya se halle amparada por el dere
«cho o por la fuerza, simplemente, puede ser estinguida con

- una determinada suma de monedas. :

La cantidad que en cada pais repre&,entan solamente las
obligaciones civiles, es bastante considerable para mirar
atentamente esta‘funcion de :la moneda, i relacionarla con
la estabilidad de su valor.

En efecto, siempre, desde la época en que.la, obhoacwn se
-«contrajo, al dia. del page, media un lapso de tiempo;.i es evi-
dente que, siendo la moneda.de un valor fijo,* el acreedor
percibira en la suma de ellas-que el acreedor debera . entre-
gatle, el valor que corresponda: asi, sobre £.100‘recibird
el acreedor 131 gramos i 6b6%/, miligramos de 0ro Puro.

‘Al contrario, si la unidad monetaria tiene -un valor-sujeto
.a alzas i bajas frecuentes, serd tan oneroso para el deudor
pagar mas de lo que la obligacion:le impone, en el caso de
.que la moneda suba; como sera perjudicial para el acreedor
recibir menor valor que el establecido por la obhgacmn mis-
ma, sila unidad monetaria se deprime.

El pals que: tiene una moneda de .-valor 1n(,otable se halla, ‘
sujeto, por lo mismo, en sus transaceiones interiores, a la
mas graves perturbaciones econdomicas, que, a menudo.re-
percuten en el esterior, puesto que los pueblos nc viven en
aislamiento internacional. I

Tratandose de obligaciones mternacwnales contlaldas de
nacion a nacion, o de Estado aEstado, i estipuladas siempre
-en moneda de oro-con: und cantidad- invaridble de fino, la
inestabilidad de la moneda del pais deudor no perjudica ni
aprovecha al pais acreedor; ‘éste reclamara.soélo la:cantidad
de monedas de la calidad estipulada, pero en.cambio: las.in-
versiones hechas por los particulares de un- pais :en otro-de



316 MEMORIAS CGIENTIFICAS 1 LITERARIAS

moneda de valor inestable, estaran espuestas a todas las
fluctuaciones de esta moneda; lo que sera siempre motivo de
retraimiento para los capitales estranjeros.

‘Al ahorro, como que es fundamento -dela formacion de los
capitales i de desarrollo industrial, interesa contar con una
moneda de valor estable. e A

Las sumas ahorradas forman al lado de las que se ein-
plean en los cambios i en la estincion de las obligaciones,
una cuota cuya importancia debe hacer mirar con interes
esta otra funcion de la. moneda.

La moneda de valor fijo corserva las sumas ahorradas, in-
definidamente, i esta cualidad es para el ahorro un estimulo
i una esperanza.

Esa fijeza-inalterable lleva la tranquilidad a todos los ca-
pitales que dentro del pais se desarrollan, asi como es ali-
ciente para los que de todas partes del mundo acuden a
aquellas plazas en que la unidad monetaria, conserva, por
encima de las vicisitudes politicas i econdmicas, su invaria-
ble poder de cambio, de liberacion i de ahorro.

En conclusion, la. unidad “de medida de los valores, debe
sea una base tan- cierta, tau segura i estable, en la estima-
cion de los haberes, en los cambios, en la liberacion de las
obligaciones, i en el ahorro, como son fijas las unidades de
medidas que sirven para apreciar-el tiempo i el espacio.

Puede agregarse tambien, como conclusion, que si la mo-
neda es un valor andlogo al de una mercaderia, posee fun-
ciones tales que la hacen eminentemente estimablé, i a un
preferible, en la jeneralidad de los casos, a cualquiera otra
especie o cualquier otro valor; ya que la moneda es la uni-
ca especie con la, cual pueden adquirirse todos 'los demas
valores. ,

i.§ '4. —Sistemas i sustitutos momnetarios
- Cada pais, con escepcion de los:que forman la Union lati-

na, tiene sus monedas, su sisterna monetario, diverso de los
demas, con-valor, denominaciones, lei i pesos diferentes.
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Los paises de la Union  latina han adoptado como base el
franco en su moneda. _ o ‘ .

Desde hace tiempo la idea de aceptar un sistema moneta-
rio universal se abre paso entre los economistas; pero los go-
biernos permanecen estraiios a ese anhelo, sostenidos como
se hallan por prejuicios inspirados en mal entendidos inte-
reses; ya que la desigualdad de monedas es obstaculo al de-
sarrollo del comercio entre las naciones, i ial propio tiempo
via espedita por la que muchos gobiernos se lanzan para
adulterar la moneda o disminuir la cantidad de metal fino
que contiene.

La desigualdad de los smtemas moneta,nos ocasiona sobre
el comercio los mismos obstaculos que la diversidad de los
pesos i medidas; i las sustracciones i fraudes verificados so-
bre la moneda ocasiona los mismos dafios que causaria la
alteracion de la unidad de medida de las lonjitudes, de las
superficies, de los pesos, sea para pagar meénos de lo que se
debe, o para permitir que otros paguen ménos de lo que es-
tan adeudando. . ' .

Por lo mismo, una convencion internacional ajustada
por los paises civilizados para adoptar una sola unidad mo-
netaria basada, por ejemplo, en el sistema métrico decimal,
favoreciera inmensamente el comercio, i mucho mas el co-
mercio i la industria de aquellos paises gobernados por man-
datarios que s6lo poseen déebiles nociones de honradez mone-
taria, 0 que se hallan oprimidos por intéreses adventicios que
los empujan a desentenderse de las conveniencias publicas.

Tiende a prevalecer en todos los paises el oro en la mo
neda; pero en diversas épocas, un concepto erréneo de las
funciones de la, moneda i del valor, ha inducido a los gobier-
nos a reemplazar la moneda de valor real por una moueda
de valor ficticio.

En algunos paises se han empleado las conchas segun se
dice, asi como en otros se ha empleado i se emplea e] papel.
No ha faltado sino que se adoptasen los guijarros como mo-
neda: serian ménos costosos que el papel, i que las conchas,
que hai necesidad de ir a buscarlas a las playas maritimas.
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El concepto de’que cualquier trozo de papel puede servir
de moneda ha sido puesto en practica en Francia en tiempo-
de Law i en varios paises americanos, de los cuales Chile
ha sido i-es, en esta materia, un dlgno imitador de la Francia.
del tiempo de Law. :

Bs preciso, en efecto, distinguir entre aquellos paises que:
han acudido al papel moneda, por necesidad, como Inglate-
rra-a fines del siglo XVII, e Italia en el ultimo tercio del si-
glo pasado i que han tenido, desde el principio, el propdsite
de Tedimir esa deuda lo antes posible, para lo cual desde los.
primeros momentos han empezado a prepararse; i aquellos.

- Otros paises que han entrado al papel nioneda, sin necesidad
alguna, i han persistido en él, i sin ningun firme propésito de-
pago, como nuestro pais que adoptd el papel moneda, prime-
ro en 1878, para ayudar a algunos Bancos, 1 nuevamente en-
1898 para salvar otra vez a los bancos de la quiebra, i en
donde se cree por lejisl'adores,- estadistas i gobernantes que
el papel moneda reemplaza bien la moneda con tal gue el
pais produzca mucho i esporte mucho mas de lo que importa, ¢
consunra mui poco o casi nadal

Como sustitutos meonetarios se emplean los billetes de-
banco. Los cheques, i las letras de cambio tienden tambien
a reemplazar la moneda, o me]m dicho, a economizar su em-
pleo en los negocios.

Del papel moneda, de los billetes de banco, i de las letras.
de cambio, trataremcs en ¢l capitulo que sigue.
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KILOGRAMOS Relacion entre oro-
ANOS : | . ila plata
Oro Plata oro=1
1831 1840 | 20,189 : 596,450
1841-1850 04,759 780,451 |-
1851-1855 197511, | ~ 886115 | 1542
18561860 | . 206,058 | 904,990.( ... 15.30
. 1861-1865 185,123 1.101,150 | . 15.36
1866 1870 191,900 1,139,085 | . 15.55-
1871-1875 | 170,675 - 1.969,425 “ |~ 7 1598
-1876-1880 170,000 2.500,000 11.89-
1881 | 161,912 2,522,000 - 18.24.
1882 148,475 2.634,000 18.217
1885 | 144727 |(1) 2.800,000, 18.65:
1884 153,143 2.850,000
1885 159.289 2.900,000 | - 19.41- -
1846 - “159,741 - 3.000,000 - 20.81
1887 159155 - | . 3.000,000 21.15
1888 159,809 | . 3.800,000 92.01
1889 185,809 4.242 018 22.10
1890 181,256 4.380,143 |
1891 189,824 4.267,300 gt
1892 196,234 4.75%,95H ' 28.47 -
1893 934100 5.113,940 - | 33.50,
1894 248,500 5121017
1895 277,495 5.204,340 : .
1896 282827 | 5.236.274 30.60
1897 330,150 ©'5.104,309 --36:00-
1898 402,972 5.142,336 : :
1899 437586 | - 5.213312
1900 304,692 5.337,008
1901 - 563,602 5.166.564
1902 | 415,082 4679450 |
1903 453,511 4.818,224
1904 - 481.259 4.841220
1905 - 523,578 5.217,000
1906 | . 600,000 | 5.855,000
1907 . . ‘ .

(1) La produccion de la plata desde 1833 a 1888 la hemos calcu~
lado siguiendo un grafico de Scetber.
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CAPITULO IV
DEL CREDITO

§ I.—Fundamentos e importancia del erédito.

Los cambios simultaneos tienen sus ventajas; pero el de-

sarrollo del comercio tropezara con un gran obstaculo, 51 no
_ hubiera otra forma de verificarlos.

Los cambios simultaneos desligan a las partes de toda
obligacion ulterior: En efecto, una vez entregadas la cosa
pedida i ofrecida cada cual queda libre. Es esta una ven-

aja.

Mas, si esta fuera la unica forma de los cambios, no seria
a los hombres pos;bl_e prepararse para un futuro mas 0 mé-
nog distante; tuvieran que-vivir siempre al dia, o proveerse
de todo en un momento dado; lo gque en-ciertos casos fuera
absolutamente imposible, como sucederia, por ejemplo, con
los servicios o con el trabajo, que exijen, por la naturaleza
misma de las cosas, .un intervalo de tiempo para prestarles.

De consiguiente, el crédito que viene en ausilio de ague-
llos cambios en los que 1a entrega de la cosa pedida i ofre-
cida no pueden realizarse en un sélo .instante, esta fundado
en la naturaleza de las cosas.

El crédito en sus manifestaciones mas sencillas, tal como
hoi mismo puede ser observado en los cambios a plazo, debe
ser tan antiguo como la especie humana; tan remoto debe
ser su orijen como el hombre mismo. _

Ciertas clasificaciones de los contrastes en el Derecho Ro-
mano suministran datos positivos de la antigiiedad del cré-
dito, o sea de la fé en las promesas aplicadas a los cambios.

Al cambiarse un producto por un servicio o un servicio
por otro servicio, una de las partes, a lo'ménos, debia espe-
rar el cumplimiento de lo pactado; ya que la prestacion de
ciertos servicios no pueden llevarse a cabo con la-misma..
premura que la entrega de un-producto.
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El crédito interviene en la jeneralidad de los cambios, bajo
las mas diversas formas. El comercio esterior es todo al cré-
dito; salvo raras escepciones, s1empre media un tiempo en-.
tre el momento de la entrega de la cosa ped1da u ofrecida, i
su pago. En el comercio interior, en las operaciones de una
plaza a otra, media tambien un tiempo entre la entrega de
la cosa vendida, i su pago; i reciprocamente. Las operacio-
nes comerciales de una misma plaza, son tambien, en gran
parte, al crédito, o lo que es igual media un lapso de tiempo-
mas o ménos largo entre la entrega de la cosa comprada o
vendida, i su pago.. '

Todos los contratos en que el pago consiste en un’ salario
suponen 1a intervencion del crédito, Los contratos de arren-
damiento, mutuo, comodato, depdsito, prenda suponen la fe
en las promesas.’

El crédito descansa ‘en el honor, en la buena fe, en la pro-
bidad, en el respeto a la palabra empeiiada.

Ademas de los elementos morales, el crédito, en el comer-
cio, supone un elemento econdmico, es la solvencia del deu-
dor, es decir, la posibilidad de cumplirla palabra empenada
No solamente debe existir, pues, la voluntad 1 ,el deseo ‘de
pagar, sino, ademas, la posibilidad econémica de cumlﬁhr lo
estipulado, sea que lo debido consista en un producto, .un
- gervicio o un trabajo. .

De todos los sentimientos bumanos os el honor Guardado
a las obligaciones contraidas, el mas necesarlo al’ comer cio
de todos los pueblos.

De las diversas formas que reviste €l crédito en los nego-
cios, vamos a examinar en seguida el billete de Banco, el bi-
llete de curso forzoso (llamado tambien papel moneda), i la
letra de cambio. ‘ '

De las diversas instituciones que tlenen su base prmmpal
en el crédito, nos ocuparemos de los Bancos.

§ 2. —Del billete de Banco

El billete de Banco es un documento de recepcion volur-
taria que sirve para reemplazar el uso de la moneda, que
TOMO CXXIV 21 '
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circula.en virtud de autorizacion legal, i espresa la obliga-
cion, contraida por la institucion misma, de pagar a la vista
i al portador, en dinero efectivo, el valor en él espresado.

Esa suma de dinero efectivo sera de oro, si el pais es mo-
nometalista al oro, como Alemania, Estados Unidos, Francia
e Inglaterra, o de plata si es el pais. monometalista a la pla-
ta, como China, o, alternativamente, de oro o de plata, si el
pais es bimetalista, como lo eran todas las demas naciones
europeas i americanas a principios del siglo pasado.

El billete de Banco, no tiene, portanto, valor propio, es so-
lo una promesa de pago a la vista i al portador, un titulo de
-credito. :

El objeto del billete de Banco es economizar el empleo de
la moneda metalica, que pierdeparte de su valor con el des-
gaste ocasionado por el uso; evitar con él los onerosos tras-
portes del dinero, i facilitar las transacciones por la espedi-
cion con que se conducen i pueden contarse gruesas sumas.
Responde, en consecuencia, a verdaderas necesidades -del
comercio. -

La circulacion del blllete es convencional; en otros térmi-
nos, el que lo recibe 10 acepta sélo porque asi lo desea o
porque asi le ‘conviene, no porque tenga obligacion alguna
de admitirlo en pago.

El publico llega a aceptar el blllete de banco cuando ve
en ello alguna ventaja; i lo rechiaza desde el instante mismo
en que divisa que no presenta. las seguridades de pago en
virtud de las cuales lo acepta. ‘

Esa recepcion no tiene el menor tropiezo en tanto que los
- billetes son canjeados a su presentacion por moneda metali-
ca, o en tanto que existan plenas seguridades de su integro
. pago; pero los obsticulos a su circulacion nacen desde el

propio instante en que se observan o se- llegan a prever di-
ficultades en su canje.

Esperiencias repetidas de la regularidad de ese can]e per-
h'mlten al publico apreciar las condiciones de seriedad de la
1nst1tuc10n emisora, con lo que plesta a esos billetes su con-
fianza i su preferencia.
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Del propio modo, si el publico llega va.xa,dquiri-r la; certeza
de que el billete se halla bien garantido.o de que en sus ar-
cas posee la institucion deudora dinero suficiente para el
canje, el publico 1o solicita, i aun con empenio,por laventaja
que ofrece su uso ilas economias que implica su trasporte.
Esta demanda activa puede Ilevar a asignar premlo al: b1-
llete. : . '
Por el contrario, si el plibhco llega ‘a convencerse de que
las seguridades de pago que se le ofrecennoson sinonomina-
les; si llega a-adquirir la conviceion de que el Banco emisor
no posee fondos suficientes para verificar-ese canje; si llega
a ver fraudulentos manejos en la Caja de la institucion emi-
sora; si, en fin, las garantias constituidas en favor de esa
emision se debilitan, el publico preferird no aceptar dichos
billetes; de lo que se seguira el descuento de ellos en el co-
mercio, o su total rechazo.

El billete de Banco circula en todas las naciones civiliza-
dos. De Chile desaparecié en el mes de Julio de 1878 por
obra de la lei que lo hizo, en favor de los Bancos, de circu-
lacion forzosa, por razones de que nos . ocuparemos.‘en otro
lugar. : "y )

§ 3.—Del billete de curso forzoso

Cuenta Marco Polo que el papel moneda o billete de curso -
forzoso lo encontré en China; la que  indicaria que en aquel
pais fué empleado antes que en Europa en donde por esos
tiempos, era desconocido.

El deseo de proporcionarse recursos, valiéndose de la fuer-
za que én sus manos tiene la autoridad,-aunque despertando
s6lo un minimum de sospechas i suspicacias, es lo que ha
dado orijen al papel moneda.

Es un modo disimulado de pedir prestado a los particula-
.res, de obligarles a prestar lo que tienen, mediante una pro-
mesa de devolucion .o de pago que puede trasmitirse, de
mano a mano, hasta lo infinito: de tal suerte que el présta-
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mo-no grave a;und;solo,. sino a toda - la- colectividad,. cun lo
que.se consigue hacerlo. mas. lijero i ménos odioso.

Nace, en-consecuencia, de un estado de cesacion de pagos;
de un estado de deudas de la -institucion emisora. Es lo que
ocurrié con el papel moneda que el Banco de Inglaterra lan-
z6. en 1797; fué tambien lo que ocurrié en los Estados Uni-
dos de Norte-América en el afio 1862

En Chile, el papel moneda aparecié en 1878, a consecuen-
cia del estado de deudas en que se hallaban algunos.de los
Bancos del pais. Habiendo desaparecido en 1895, reaparecio
en.1898, otra vez a causa de las dlﬁcultades de algunos Ban-
tos, como en otra parté lo veremos.

. Por consiguiente, el papel ‘moneda no tiene su orijen en
alguna necesidad.del comercio, ni.en la conveniencia de los
ciudadanos, ni en la convencion.

Asi es; el billete de curso forzoso;. como lo indica su.nom-
bre, es un titulo monetario de recepcion obligatoria que sir-
ve para liberar, dentro del pais en que impera, toda clase
de obligaciones. C

La obligacion que para el Estado o para el deudor impli-
ca la promesa de pago hecha en cada billete, sale, por com-
pleto, de los limites de toda relacion normal de derecho.

En el papel moneda es al que lo emite, es decir, al deu-
dor, a quien compete todo cuanto se refiere a la aceptacion
de la promesa por el acreedor. Este no tiene derecho a pro-
testarla ni a rechazarla. Su recepcion es forzosa, i sirve pa-
ra cancelar toda clase de obligaciones, asi como para adqui-
rir todo cuanto el tenedor.de él pudiera con la verdadera
moneda. : :

Sea la promesa solvente o n6, formal o informal, honrada
‘0 no, el acreedor debe recibirla en liberacion de las obliga-
ciones que el Estado o los particulares hayan contraido,.o
contralgan en lo futuro.

. De igual manera, es al deudor solamente a quien toca fijar
el plazo en que se ha de redimir la promesa.

La voluntad del acreedor o del tenedor de esos billetes es
como 8i no ex1stlera
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De idéntico..modo, la voluntad del deudor es la unica que
prevalece; es la Unica que resuelve cuando se refiera a pro-
rrogas del plazo, es la Gnica que otorga las esperas.

En realidad se trata de una obligacion inexijible miéntras
el deudor no esté dispuesto a pagarla.

De la propia manera, si al acreedor le place, se otorga
quitas, i reduce a su arbitrio el monto de lo. que ha prometi-
do pagar. ‘

De todos estos hechos juridicos tenemos ejemplos’ notdbles
en Chile desde la vijencia del papel moneda.

Ademas, el Estado- deudor de una cantidad de monedas,
puede a su arbitrio, comprometer su crédito con nuevas emi-
siones, sin limite alguno, cualesquiera que séan las situacio-
nes en que se halle respecto a sus pronesas anteriores, sin
que el acreedor tenga ningun procedimiento regular que
ejercitar en contra de ese deudor, que llega, en ocasiones a
multiplicar sin limite, las emisiones, contribuyendo asia emi-
peorar la aceptacion que estas tienen en el mercado.

La total ausencia de accion juridica en el acreedor, sea
. para reclamar el canje de este billete, o-para.fijarle plazo al
deudor para la redencion de su deuda, o en fin para compe-

lerle al pago integro de la prometido, convierte la deuda en, -

una obligacion puramente moral,

Si el emisor del papel moneda es una institucion privada,
los tenedores de talesbilletes se hallan en idéntica situacion;
por cuanto ocurre que, desde el momento en que tales insti-
tuciones han logrado tales ventajas i privilejios del Estado
o de la lel, es porque ante uno i otro :gozan de grandes in:
fluencias, que:-pueden hacer valer constantemente en su pro-
vecho. _

Dada la naturaleza de la obligacion contraida en el papel
moneda las garantias que suelen algunos gobiernos consti-
tuir para el rescate de sus emisiones no tienen gran signifi-
cacion, ni permiten esperar confladamente, si al respecto no
existe fe en las perdonas de los gobernantes, puesto que esa
garantia se halla a merced del deudor, el cual puede dispo-
ner de ella a su arbitrio, en-cualquier instante. Son esas ga-
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rantias como la prenda que se hallase en poder de quien ha
contraido la obligacion de*pagar una suma de dinero.

Acabamos de decir que el billete. de: curso forzoso-es una
promesa puramente moral en tanto que el deudor no parezca
dispuesto a cumplirla; de lo que resulta una caracteristica
fundamental, que jamas conviene perder de vista, si se desea
penetrar ea donde reside el valor del papel moneda, i cuales
son las causas de las alzas i bajas que en él se observan.

. B billete mismo carece de valor; i no teniendo valor pro-
pio alguno, jamas .puede llegar a ser objeto de industria,
tal como sucede con los metales preciososi con todas las cosas
que tienen un valor real en si mismas. Representar la mone-
da dentro del pais es su 1inica mision economica, a diferen-
cia del oro i de la plata que tienen un valor efectivo en to-
dos los paises del mundo, i variadas aplicaciones indus-
triales. ‘

En tales billetes: no hai, como en los productos i servicios
que son materia de cambio, gastos de produccion que pagar
ni oferta, ni. demanda,. ni competenma a que atender para
fijar su valor.

Si el billete de curso forzoso no,representara la moneda,
los gastos que se hacen para fabricarlo serian como los que
corresponden a la impresion de carteles a tanto el mil; i
como en verdad no tuviera ese billete demanda alguna, no
fuera mas estimado que un trozo de papel cualquiera que de
una parte a otra circula en la via publica empujado por los
pasos de la ola humana que va i viene.

Los elementos del valor;, en tales  billetes, no deben, por
tanto, buscarse en los billetes mismos, sino en la promesa
que tales titulos consignan, esto es, en la obligacion de pa-
gar tanta cantidad de metal fino. -

Se puede hablar del valor de tales billetes s6lo por mate-
rializar en esos documentos el valor adeudado, i nada mas.

Puede llegarse a adquirir la evidencia de que en el billete
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lo que vale es la promesa del valor que debe entregarse,
observando un momento lo que ocurre entre muchos bille-
tes de Banco i de curso forzoso. ‘

Si tomamos un billete del Banco de Inglaterra por una
libra esterlina, otro del Banco de Francia por cinco francos,
otro del Banco de la Nacion Arjentina por un nacional, otro
del Estado de Chile por un peso i otro por mil pesos para re-
lacionarlos, i averiguar si lo que constituye el valor en’
tales billetes es el color, o el tamafio, o la nacion que lo
emite la causa de su valor... mui luego veremos que cada

billete se acepta tomando como principio el valor prometido;
" i, en consecuencia, que el billete del Banco de Inglaterra por
una libra esterlina vale mas que el billete del Banco de
Francia por cinco francos; que cada uno dé estos billetes -
vale mas que el arjentino por un nacional; i, en fin, que cual-
quiera de los antedichos titulos monetarios vale mas que el
billete de curso forzoso chileno por un peso, pero que él bi-
llete de 1,000 pesos de curso forzoso de este pais, vale mas
que cualquiera de los otros billetes.

Del mismo modo, si se toman muchos billetes de diversos
tipos pertenecientes a un mismo pais i se les relaciona con
muchos otros billetes de distintos tipos pertenecientes a otros
tantos paises, se observara que los que espresan mas altas
promesas de pago valen mas, ique valen ménos los que con-
signan las promesas de pago mas infimas.

En otras palabras, encontramos én los billetes de Banco
i de curso forzoso, como primer elemento del valor, aquel
mismo elemento con que en primer lugar tropezamos al exa-
minar las obligaciones derivadas de los contratos de cambio
a plazo que se refieren al pago de una suma de dinero.

Observando mas detenidamente los valores de estos dife-
rentes billetes, se nota, ademas, que no sélo no es igual el
valor nominal al valor comercial, sino que aun no existe
una relacion fija entre el valor por el cual el comercio los
recibe. '

Asi, los billetes del Banco de Inglaterra se reciben a la
par en el comercio; logbilletes del Banco de Francia se acep-
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tan con premio; los billetes del Banco de la Nacion Arjen-
tina con un:,peq'uefio descuento, i los billetes de curso for-
70s0 chilenos sé6lo con un descuento de 500/, a 700/,.

Observando durante algun tiempo estos mismos billetes,
se ve que el V,alor_ por el cual el comercio los recibe esta
sujeto a alzas i bajas.

Asi, por ejemplo, los billetes del Banco de Francia se ven
oscilar entre la par i un premio de 19/,; los.billetes del Banco
de la Nacion Arjentina, entre la par i un premio de 1%/, 0
entre la par i 999/o, los billetes de curso forzoso chilenos en-
tre 40°/, bajo la par i 709/, bajo la par.”

_ En Inglaterra, miéntras se sostuvo alli el papel monéeda
por espacio de 21 anos, la depreciacion lleg6 a 25°/,; en los
Estados Unidos de Norte América. el papel moneda llegé a
marcar diferencias de 75°/o; en Austria la depreciacion del
billete de curso forzoso llego a 50°/o; en Francia en tiempo
de Law, ien la Reptblica Arjentina hace pocos afios, la de-
preciacion del papel moneda llegd hasta 950/.

JPor qué algunos de estos billetes se aceptan con premio,

otros a la par, iotros, en fin, sélo mediante considerables
descuentos? :
. Examinando las relaciones que existen entre esas diver-
sas cotizacions i el pago, se puede anotar que los actuales
billetes del Banco de Inglaterra puede el tenedor canjearlos
por oro en cualquier momento; de suerte que aquel que po-
see una suma de estos billetes es como si en realidad tuviese
en sus manos una cantidad de boletas de depdsito en oro a la
vista ¢ a su érdensobre el espresado Banco, el cual, por larga
esperiencia se sabe que verifica el pago de sus billetes con
toda regularidad. Se sabe, ademas, que esta institucion dis-
pone en sus bovedas de las necesarias reservas en metalico
para verificar el canje de sus billetes. Por otra parte, sus
buenos administradores abonan con la correccion de sus
procedimientos el cumplimiento de la promesa.

Con repecto al Banco de Francia, pueden hacerse obser-
' 'vaciones analogas; debiéndose agregar que es hoi dia la ins-
titucion bancaria mas sélida de Europa. Sus cuantiosas re-
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servas, en la ultima crisis de 1907, lo .obligaron a elevar. la

tasa de los descuentos sélo al 6°/o, miéntras el Banco de.Iu-

glaterra tuvo necesidad de alzar los descuentos al To/eiel
Banco Imperial Aleman al 74/, °/,. El Banco de Francia, se-

gun los datos que nos suministra la prensa, puede mirar im-

pasible el canje de toda su circulacion fiduciaria.

Los billetes arjentinos no- se hallan en los casos de los bi-
lletes ingleses i franceses aludidos. El canje en metalico de
los titulos monetarios arjentinos no pueds verificarse, salvo
aquellos que han sido emitidos'en cambio de oro.

Circulan actualmente en la Arjentina dos clases de bille-
tes: los de curso forzoso i los emitidos en garantia de oro.
Ambos billetes, tenemos entendido que se reciben sin esta-
blecer diferencias entre uno i otro; pero-si en algun momen-
to hubiera duda de que la lei de conversion no seria cumplida
i pretendia burlarse, el comercio estableciera inmediata -
mente, entre 4mbos billetes, una diferencia en su aceptacion,
descontando el papel moneda i aceptando a la par el billete

- emitido con garantia de oro; por la misma rgzon que-esta-
bleciera diferencias entre el oro i el papel moneda.

Si de las espresadas instituciones bancarias pasasemos a
otras, encontrarames uniformemente una relacion constante
no solo entre el valor de sus billetes i el pago, sino ademas
entre ese valor i las seguridades que tales instituciones des-
piertan en el comercio.

El billete de curso forzoso chileno, que da, en todas par-
tes, motivo a grandes incertidumbres por cuanto no hai se-
guridad ninguna en su pago proxime o remoto, corrobora
las anteriores conclusiones. En efecto, el rescate del papel"
moneda chileno depende en absoluto de la voluntad de nues-
tros lejisladores i gobernantes, que han demostrado, en lar-

" gos afios, i mui repetidamente, carecer de propodsitos soste-
nidos en estos asuntos. Las prérrogas dictadas, las quitas
acordadas i proyectadas, las emisiones frecuentes; todo. de-
muestra en contra de nuestros gobernantes i lejisladores un
pasado funesto, que es base dedudas para el porvenir.

De consiguiente, lo que en dltimo término viene a deter
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minar el valor -del billete de Banco o del papel moneda, o
mas precisamente-de la promesa de pago contraida en tales
titulos monetarios, son los distintos elementos morales, eco-
nomicos i juridicos de que dependen enteramente su pago.-

Los elementos morales i econémicos tienen entre sf tan:
estrechas vinculaciones que. se confunden casi sus efectos,
como son la honradez del deudor i su solvencia, pero se ad-
vertira en el acto la influencia predominante que tienen los
elementos morales, cuando, por cualquier motivo, la seguri-
dad en el pago se debilita, icomo el valor de tales billetes se
eleva cuando esa misma seguridad se robustece o encuentra
un firme i sincero apoyo en los hombres de gobierno, i comé
aun cuando se observe solo relativa solvencia, hai en ellos
cierto valor que se mantiene siempre que subsistan las fuer-
zas morales honradas. _

Sucede con los billetes de Banco i de curso forzoso exacta-
ménte lo mismo que con los pagarées, que consignan la prome-
sa de pago de una suma de dinero, como sucede con los bo-
nos de un Estado o°de un- Municipio, o con las letras que
una persona jirase contra si misma. Sus cotizaciones en el
mercado dependen, aparte de otros factores de segundo or-
den, de las seguridades que existen respecto a la liberacion
prometida en el tiempo i formas estipuladas. Esas cotizacio-
nes, sin las debidas seguridades abrigadas respecto al pago,
pueden marcar depreciaciones que hagan desaparecer el va-
lor por completo.

" La accion de lasfuerzas morales'que, a cada instante, obran
o pueden obrar sobre el espiritu de los gobernantes, ya en

“un-sentido ya en otro, con relacion a la promesa contraida
en el papel moneda, van, de una parte, a impresionar a un ob-
servador atento, intelijente i celoso, como es el comercio, inti-
mamenteligado ala suertede esebillete por los pagos que ha.
ce irecibe en el interior i los pagos que hace en el esterior, i
entran, de otra parte;, a componer, el grupo mas importante
de las causas que omman las variaciones en el valor del
papel moneda.

Empleando el lengua]e ‘mercantil dirfamos que la causa
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de las alzas i bajas del papel moneda estd en el crédito del
que 16 debe, o sea en la honradez i la solvencia del deudor.

La falta de honradez no es necesario que sea absoluta;
basta que se manifieste solamente con respecto al billete,
aunque s6lo sea débilmente, para ver debilitado en seguida
su valor; de tal suerte que miéntras menores sean las pro-
“babilidades del pago, tanto mas profunda serd la deprecia-
cion que alcance,.

- El pais, puede ser rico; el Estade; opulento; las fortunas
individuales, inmensas; pero todus esas riquezassen-elemen-
tos estrafios a la cotizacion del papel moneda o sea de ese
titulo de crédito contra el Estado o institucion deudora.

Fl Estado puede pagar puntualmente al estranjerc sus
deudas internacionales; mas, estaexactitud i honradez sera
motivo para que los bonos de su deuda esterna no se depre-
cien, pero né para 1nsp1ra,r confianza en el pago de su-papel
moneda. :

Un Estado rico que- determinadas obligaciones‘ repudia
pagar, i sirve, no obstante, otras, puntualmente, se halla en

un caso analogo al de una persona pudiente que honrada-

mente paga a los banqueros i a sus acreedores hipotecarios;
pero que no paga con la misma exactitud al sastre, ni a su
cochero.

Las obligaciones en favor de los primeros, si se negocia-
sen, talvez se cotizarian a la par o mui cerca dela par, o con
premio; los acreedores del segundo grupo, seguramente, cede-
rian sus derechos con notable descuento, i quizas no hubiese
interes alguno ern adquirirlos.

Mas, el simil no es enteramente exacto; porque, juridica-
mente, es aun mas desventajosa la situacion del tenedor del
billete de curso forzoso que la del cochero 1mpago del mi-
llonario. :

En efecto, el tenedor del billete debe atenerse a lo que el
Estado disponga en cuanto'a la época del pago, i aun en
- cuanto a la cantidad que debe recibir, sin ulterior recurso.

Frahcia, a raiz de su guerra con Prusia; Rusia, con poste-
rioridad al atio 1861; Italia, algo despues; i Arjentina en la
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actualidad, dirijidos por_goberna'ntes inspirados en un eleva-
do espiritu de honradez monetaria, son paises en los cuales
se corrobora la accion de‘esas fuerzas morales sobre la alta
cotizacion del papel moneda.

Reciprocamente, Rusia antes del afio 1861; Arjentina antes
de finalizar el siglo ultimo; Austria hacia el afio 1863, Co-
lombia, i Chile, demostrando la ausencia de esas fuerzas mo-
rales honradas i sostenidas con la absoluta falta de respeto
de sus gobernantes a las promesas monetarias consignadas
en su papel moneda, confirman, con la evidente depreciacion
del billete de curso forzoso, la accion de esas fuerzas mo-
rales.

Las ﬂuctu%cmnes en el valor del billete dan orijen a una
distihcion entre el valor nominal, esto es, entre el valor es-
presado o prometido i el valor real, esto es; aquel por el cual
el comercio los recibe en pago de las transacciones actuales.
El valor nominal es, con todo, el que sirve de base para li-
berar toda obligacion contraida con anterioridad.

No pudiéramos decir si los dafios i trastornos que causan
las alzas i bajas del papel moneda son mas intensos i de tras-
cendencia mayor en la actividad econdmica, o si esas per-
turbaciones son aun mas funestas en el resto dela vida
social. _

Las fluctuaciones del papel moneda traen consigo toda una
serie de fenémenos dignos de la mayor atencion.

En el érden econémico, las alternativas de constante alza
i baja de los valores todos, es uno de los fenomenos caracte-
risticos. Estas variaciones, con todo, ya lo sabemos, no son
reales, son sdlo aparentes. Esos vaivenes se refieren sélo a -
la moneda de papel, o sea al papel moneda, con el cual todo
el mundo paga. Con respecﬁo al oro, esos valores no tienen
semejantes alternativas. Es la moneda con que se paga la
que sube i baja. Las alzas i bajas de los valores, en este ca-
s0, son fenémenos de pura ilusion econémica.
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Los efectos del descuento del papel moneda no se limitan
s6lo a las operaciones de compra i venta al contado: se es-
tienden a los que ahorran, i tambien, pero alternativamente,
a los que prestan i toman monedas en préstamo, i a los que
venden a plazo. Estas personas no tiernen medio de compen-
sarse las pérdidas que les acarrea el curso forzoso.

En efecto, supongase que el Estado o las instituciones ban-
carias autorizadas por la lei para emitir billetes de curso
forzoso, lanzan a la circulacion una suma de $ 1.000,000. Es-
ta suma, el dia de la emision, podra tener, si se quiere, un
valor a la par, de tal suerte que el comercio los reciba por
su valor nominal. '

Ahora bien, sea porque el Estado no parezeca -dispuesto a
cumplir lo prometido; sea porque el plazo para redimir la
obligacion lo prorrogue, o lo suspenda indefinidamente; sea
porque nuevas emisiones vengan a poner en pugna la pro-
mesa hecha en la lei, con la posibilidad de' que esa lei se
cumpla; sea porque disponga de los recursos destinados al
pago de esa emision; sea porque no consulte en sus presu-
puestos las sumas necesarias para atender al rescate de su
papel moneda; sea porque aparezca con el animo de poner

quitas a su deuda,... el precio, de cotizacion del papel mo. " o

neda, baja; i en vez de 1009/, lo veremos descender, por ejem-
plo, al 70°/,. _

De consiguiente, aquellos que prestaron o vendieron en la
época en que la unidad monetaria valia 100°/o, para pereibir
100 en un determinado plazo, perdieron ya 300/,, desde que
impone la lei recibir esos billetes por su valor nominal i con
ilimitado podef liberatorio.

El dia en que la obligacion del que presté o del que ven-
dié a plazo se haga exijible, por cada 100 pesos, sélo recibi-
ra 70 pesos de valor real, aunque. recibira 100 pesos nomi-
nales. ' A

Los que ahorran se encontraran en una situacion pdreci_—
da. Los que ahorraron, depositaron sus ahorrosen algun Ban-
co en la época en que la moneda valia 1000/, Las emisiones,
las proérrogas, las quitas, haciendo descender €l valor del pa-
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‘pel moneda, los hara perder una suma igual a la deprecia-
cion del billete; pues, por la lei misma, estan obligados.todos
a liberar a sus acreedores mediante el pago verificado en pa-
pel moneda, segun su valor nominal.. ,

Los tnicos que en realidad no pierden jamas con el papel
moneda, los Unicos que se hallan a- cubierto de toda even-
tualidad son las institucionesemisoras del papel monada 0
sean el Estado i los Bancos.

Estas instituciones quedan mempre mdemneS‘ el Estada
porque cancela todas sus obligaciones con una promesa de
pago que no le impone abono deintereses, i que, ademas, no
tiene plazo fatal sefialado, ya que a su arbitrio puede prorro-
garlo o suspenderlo, pudiendo, ademas, si asi le place, poner
quitas a esa promesa, segun se ha visto en Chile i la Arjen-
tina; i los Bancos, porque sustituyen, asi mismo, una obliga-
cion exijible que impone el pago de un valor, como son las
derivadas de los depoésitos, por una promesa sujeta a las
mismas eventualidades que el papel moneda del Estado.

Se argiira que el Estado pierde tambien al recibir el
pago de las contribuciones e impuestos en una moneda_de-
preciada; pero si se advierte que con los presupuestos cal-
culados en esa moéneda depreciada paga sus servicios publi-
‘cos, i atiende al pago de los intereses i a la amortizacion de
su deuda interna, sin tomar para nada en cuenta su depre-
ciacion, se vera que el argumento carece de fuerza.

Se puede argiiir tambien que el Estado pierde, al rescatar
su papel moneda, la diferencia entre la suma efectiva por la
cual su emision se aceptd en el mercado i la suma en efecti-
vo que paga; pero sl se observa que con esa moneda depre-
ciada entanto por ciento pagé el Estado obligaciones anterio-
resque representaban tanto por ciento mas; sise anota.que ese
rescate no lo. hace el Esta,do sino despues de trascurrido lar-
go tiempo, durante el cual no ha pagado intereses, si se toma
en consideracion, que con esa moneda depreciada, durante
varios afos, paga los empleados publicos, cancela toda clase
de obligaciones, aunque.estipuladas en una moneda de valor
superior, resulta igualmente especioso el argumento.
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Asi, pues, miéntras todos los ciudadanos pagan-al Estado
el error de sus gobernantes en estos asuntos, el Estado que-
da completamente indemne. Los Bancos quedan -colocados’
en una situacion idéntica al verificar el canje de su papel
moneda; i miéntras tanto han trabajado duranto algun tiem-
po con capitales nominales.

El papel moneda pone restricciones, en el pais en que im-
pera, a la influencia del capital estran]ero,- i estorba el desa-
rrollo industrial por cuanto las variaciones de valor que es-
perimenta, quita toda base positiva i segura a los caleulos
de todo negocio; pone trabas a la emigracion que no ve en

_el pais hama donde querria dirijirse, salarios fijos, con una
moneda que a cada hora cambia de valor; dificulta el con-
sumo- de los que viven de sus salarios, porque recibiendo
siempre una cantidad nominal ﬁ]a cuyo poder adqu1s1t1vo..
disminuye, ve encarecer las subsistencias. v .

Como consecuencia de los trastornos que sobre 1os valores
todos trae consigo el papel moneda, surjen otros fenémenos,
de naturaleza diversa, pero cuyos principios reposan ene sas
alteraciones.

La baja del papel moneda trae la disminucion de los aho.
rros, segun hemos visto, i de las rentas; i ademas el descen-
so del salario, como consecuencia de esa depresion de los
ahorros i rentas, que representan una parte de los capitalesi
como consecuencia de otras condiciones a que los salarios
estan subordinados, tales como la existencia de contratos
de salarios anteriores, estipulados en moneda corriente, que
deben cumplirse, por la lei, con el billete de curso forzoso,
segun su valor nominal.

La haja de los salarios dificulta los matrimonios, aumenta
la prole ilejitima; hace dificil la vida hijiénica, que exije in-
versiones en el vestir, en el vivir, en las habitaciones. ..

Solamente los altos salarios permiten a los asalariados-el
lujo de tener un traje para el domingo, otro para los dias
ordinarios, i un tercer traje para el trabajo;solamente los
altos salarios pueden proporcionar a los asalariados i a su
familia el lujo de vivir bien abrigados, libres, de cuanto es
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posible, de las variaciones de temperaturas, bien alimenta-
dos, en barrios sanos, en-casas que no parezcan pocilgas. .
i en condiciones de disputar la salud a las enfermedades.

La costumbre de ver al papel moneda desemperiar todas
las funciones de la moneda, lo con v1erte en principio de so-
fismas incalculables. ' ,

Estravia el sentido de la honradez aun en los gobernantes
mismos, los cuales empezando por verificar las emisiones de
papel-moneda aguijoneados por la necesidad, siguen hacién-
dolas estimulados por la facilidad con que les proporcionan
recursos, i concluyen multiplicandolas, movidos por la cos-
tumbre. '

Para ellos las deudas representadas por el papel moneda
no comprometen el crédito del Estado; significan algo dSI
como jirar sobre fondos propios, o comno si sus billetes fue-
ran una moneda de buena lei, trabajada o acuilada para
atender los servicios publicos. ‘

En' el érden politico, el Estado que cuenta con el recurso
del papel moneda, de facil fabricacion, so pretesto de necesi-
dades publicas, de dificultades econdémicas, de imajinarios
peligros internacionales, hace emisiones que emplea en pa-
gar inutiles empleados publicos, en recompensa de favores
electorales.

Obhservando por qué en alguros paises tiende el papel mo-
neda a perpetuarse, es posible descubrir; tras una investiga-
cion atenta, el favor queunréjimen semejante hace a ciertos
intereses, que son los que luchan por su mantenimiento.

‘Al Estado puede no interesarle la postergacion del canje
del papel moneda por ore, sobre todo $i es solvente; pero
existen siémpre ciertos intereses particulares a los cuales un
orden semejante. de cosas aprovecha, si no del todo, a lo
ménos por clertos respectos. A estos intereses particulares,
se les ve siempre .interponiendo sus influencias ante el Esta-
do o-ante la lejislatura o en ambas esferas del poder publi-
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€o para que la liberacion no se verifique, si es que las per-
sonas que de tal réjimen aprovechan no son los propios go-
bernantes i lejisladores; pues, en tal caso, es posible que unos -
i otros encuentren poderosas razones de 6rden econdémico i
social, de conveniencia publica, i aun de érden moral i juri-
dico, para perseverar en tal s1stema Es lo que se observo en
Estados Unidos i lo que se ha visto en Chile.

Si los emisores de papel moneda son Bancos partlculares
tendran éstos, por regla jeneral, el mas vivo interes en que
el plazo del pago efectivo se aleje siempre, i lo mas posible,
i aun, que la lei no les obligue al pago infegro de lo adeuda-
do; para justificar todo lo cual, se hallaran s1emp1e razones
economicas i soclales. :

El curso forzoso sera una ventaja tanto mayor para los
agricultores, mineros, i, en jeneral, para los que venden al
estranjero sus producciones en oro, 0 que venden en el pais
con relacion a los precios en oro, cuanto mas descxenda el
valor del papel moneda.

En efecto, vendiendo a precio de oro i teniendo el dere-
cho de pagar sus deudas en papel moneda, i a que éste se
reciba por su valor nominal, cuanto mayor sea la deprecia-
cion del papel, mayor sera, por una parte, la suma en papel
que recibiran por sus producciones, i menor la suma efecti-
va que, por otra parte, tendran que dar porsus deudas.

Para un agricultor chileno, por ejemplo, el ideal seria po-
der pagar las deudas hipotecarias de sus fundos con el pre-
cio de una vaca, siempre que el .billete de curso forzoso se
hubiera depreciado tanto, que, por una vaca, hubiera'que dar
decenas de miles de pesos. En Francia, en tiempo de Law,
un par de botas llegé a valer 4,000 francos. En proporcion
el precio de una vaca, en esos tiempos, no debié ser inferior
a 300,000 francos. o

Aquellas personas que aprovechan del curso forzoso, que-’
rran, pues, con la léjica de su interes, cualquiera que-sea el
pais, que, a toda costa, se persevere en el curso forzoso, i se -
hagan siempre nuevas emisiones de papel moneda. o

TOMO CXXIV . i ) : a2
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8§ 4. De las letras de cambio

El billete de Banco i el billete de curso forzoso de que he-
mos tr_até,do, reemplazan, entre otros titulos de crédito, la.
moneda en el comercio interior; las letras de cambio tienen
una funcion anétlo«ra en el comercio esterior, sirven para.
reempla/zu el uso de la moneda.

Tienen su jénesis en la necesidad que el comercio inter-
nacional, en todas sus manifestaciones, siente de remitir mo-
nedas de una plaza a otra para verificar pagos, i con el obje-
to de ev1tar las remesas del numerario.

- Esas remesas de dmero el complejo comercio 1nterna010-

nal, necesitaria hacerlas para efectuar pagos resultantes de
-compras en el estranjero, para pago de gastos personales en
el esterior, para.pago de empréetztos esteriores, para pago de
servicios prestados en un pais estrafio, para pago de salarios
por trabajos que en otra nacion se han prestado, ete.

Pues bien, las letras, jiradas siempre en oro, ya que todos.
los precios i valores se fijan en oro en los contratos interna-
cionales,.evitan estas remesas.

He aqui algunos casos de como suceden las cosas.

Los paises que hanllegado a establecer comunicaciones.
entre si, por mutia conveniencia, se cambian sus produc-
ciones... Asi, Chile envia al Reino Unido su cobre, su sa-
litre i su trigo; a la Arjentina, sus vinos; i al Pert sus ma-
deras. El Reino Unido le envia a Chile sus maquinas i sus
algodones; la  Arjentina . sus ganados;iel Peru sus azu-
cares.. ' '

De estos cambios resultan deudas i eréditos reciprocos.
Asi, Chile, por los productos que envia al Reino Unido, a
la Arjentina i al Peru es acreedor de cada uno de estos pai-
ses por el valor de las producciones vendidas; i, al reves, '
Chile, en razon de los productos manufacturados que recibe
de Inglaterra, de los ganados que le envia la Arjentina i de
los azucares que compra al Peru, es, deudor de cada uno de
estos paises por el valor de las especies recibidas.
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Si Chile en esos cambios estuviese representado por una .
entidad individual i en los mismos términos el Reino Unido,
Arjentina, i el Peru, es evidente que la compensacion de las
deudas pudiera hacerse por simples anotaciones en los libros
de cada uno de los cambiadores, determinando los valores
enviados i los recibidos; pero resulta que las personas que
envian salitre de Chile a Inglaterra, son muchas; muchas
otras las que envian cobre, otras las que envian maderas al
Peru, otras las que compran ganados a la Arjentina, ete.,
i, en cada uno de los paises estranjeros nombrados ocurre
un hecho enteramente analogo, pues, de Inglaterra a Chile
SON unas personas las que venden sus maquinas, otras sus
algodones. .
~ Este 6r den de cosas, deberia dar marjen, por tanto, al en-
vio de oro a Inglaterra, desde Chile, por muchas personas; a
remesas de oro, por muchas otras personas, a Inglaterrai
al Peru para cancelar las compras de nuestros compatriotas;
i reciprocamente, deberian llegar desde Inglaterra, Arjenti-
na, i el Pehi diversas corrientes de oro en pago de las com-
pras de nuestros productos. .

Este ir i venirinoficioso i al propio tiempo oneroso del
oro se evita por medio de las letras '

Esas ventas de Chile al esterior dan orijen a tantos crédi-
tos como son las operacionesde esta clase que s€ han veri:
ficado. Estos créditos permiten a losrespectivos vendedoreso
esportadores hacer jiros contra sus deudores o compradores
por el valor de lo vendido. Esos jiros se hacen por medio de
letras, en las cuales el acreedor ruega al deudor pague al
propio librador o a un tercero la suma que la lefra es-
presa. : _

En un momento dado pueden existir, por tanto, numerosas
letras jiradas sobre Inglaterra (Londres, Liverpool-Hambur-
go etc.) sobre Arjentina (Buenos Aires, Rosario, Mendoza
ete.), sobre el Perti (Lima, Callao, Arequipa etc.).

Reciprocamente, las compras de Chile al esterior dan ori-
jen a tantos débitos como son las operaciones de esta natu-
raleza que se han realizado. Los que compran- al esterior,
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para verificar sus pagos, en lugar de remitir oro, adquieren
las letras a que acabamos de hacer alusion, i las envian a sus
acreedores, a fin de que cobrandolas, se paguen con los valo-
res que esas letras espresan. '

Las personas residentes en el estranjero (londinenses, bo-
naerenses, o limenos) que reciben esas letras de sus deudo-
res chilenos, perciben pues all4, de las personas contra quie-
nes esas letras estan jiradas, el valor indicado en ellas.

De esta manera, el esportador chileno, al ceder sus letras
por moneda chilena, aqui en el pais, obtiene en Chile mismo
el pago de lo que ha vendido al esterior; e inversamente, el
acreedor estranjero recibe, en su propio pais, i de un compa-
triota suyo el valor de lo que vendio a Chile.

Este sistema se emplea en todos los paises del mundo; de
suerte que hoi dia las compras al estranjero no se pagan con
oro sino con letras, i con otros valores como oportunamente
lo veremos.

Las letras, con todo, no tienen esta fuente inica. En otros
tiempos, cuando el comercio internacional pudo hallarse re-
ducido Unicamente a las producciones de la tierra, de las
aguas, de las fabricas, las letras pudieron no tener otros ori-
jes; pero hoi las cosas estan bastante modificadas.

Desde quelas comunicaciones internacionales se ponen al
gervicio de otros intereses que los del cambio de los productos,
i desde que la libertad deja a los pueblos seguir el impulso
de sus intereses pacificos, las letras pasan a llenar las nece-
sidades creadas por el nuevo orden de cosas, en la esfera de
las relaciones economicas, que surjen de toda relacion inter-
nacional. '

En efecto, la corriente de las emigraciones motivadas por
los negocios, los estudios, las comisiones de los gobiernos, los
viajes, por el deseo de radicarse en pais estranjero, dan
marjen a la demanda de letras en el pais en que se verifican
esas emigraciones. : '

De un pais a otro salen, en verdad, injenieros, maestros,
instructores de ejércitos i marinas de guerra, naturalistas,
turistas, estudiantes, compradores i vendedores viajerog, ar-
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tistas, i jentes, en fin, que, al abandonar su patria en busca
de salud, de mejor clima, de mejores colocaciones, de traba-
jo, de paz, provocan a su partida una demanda de letras,
como consecuencia de los fondos de que necesitan disponer
en el estranjero para sus gastos.... Los gobiernos envian
de un pais a otro embajadores, pleniponteciarios, encargados
de negocios, cénsules.... que-a su partida orijinan igual
demanda. ' .

Asimismo al observarse en los paises en que los-capitales
monetarios abundan un constante empefio por salir al es-
tranjero ‘en busca de inversiones, que efectivamente ‘consi-
guen, se observa, al mismo tiempo, en aquellos paises en que
dichas inversiones han logrado hacerse, el fenomeno de la
oferta de letras sobre el pais que facilité su dinero. Esa ofer-
ta de letras, es unaconsecuencia de la necesidad que sienten,
las empresas organizadas, de dinero para el pago de las mi-
nas de oro, de diamantes, hierro, cobre, plata, salitre, petro-
leo que han adquirido; para el pago de las instalaciones, de
edificios, construccion de vias férreas, page de empleados-
De igual manera, los empréstitos contratados en’el ‘este-
_rior por los gobiernos o los préstamos conseguidos en el es-
tranjero por los particalares dan orijen-el mismo fendémeno
de la oferta de letras. '

Todos estos fendmenos i otros mas de la misma naturale-
za de los descritos, motivan una oferta o una demanda de
letras que nada tiene que ver con la esportacion i la impor-
tacion, o sea con el cambio de productos.

Dentro de un tiempo, mas o ménos largo, segun los nego-
cios, estos mismos fendémenos provocan sobre las letras un
movimiento inverso desde que se empiezan a remesar a
los paises que suministraron los capitales, los intereses, las
amortizaciones de los empréstitos, las utilidades de los ne-
gocios. :

En tales casos puede haber demanda de letras, si se desea
remitir dinero al estranjero; o no presentarse el fenémeno
de la oferta de letras en la estension que.los valores espor-



342 MEMORIAS CIENTIFICAS 1 LITERARIAS

tados debian hacer esperar, en ragon de enviarse a los accio-
nistas o empresarios los productos de las respectivas indus-
trias. :

Es inoficioso advertir cual ‘es la naturaleza de aquel mo-
vimiento de productos entre dos plazas internacionales que-
da marjen a la oferta i demanda de letras.

_En efecto, la letras se ofrecen solo cuando en realidad
existe un contrato en virtud del cual las esportaciones de-
ben ser pagadas en el esterior. Asi, los productos que salen
de-un pais, i son de propiedad de nn comerciante que reside
en: el pais hacia el cual se hace el envio, o que pertenece a
una persona que emigra del pais, no daran jamas orijen a
la oferta- de. letras. Del mismo modo, los productos que se
interman a un pais, i son-de propiedad de una persona que:
inmigra, habiéndolos pagado ‘antes de salir, jamas, tampoco,
daran orijen a una demanda de letras en el pais de su inter-
nacion. ' g

El comercio de letras da orijen, en cada pais, a un fenéme-:
no.del eual nos ocuparemos en capitulo especial.' Ese fono-
meno que tiene su orijen en la diferencia de monedas que.
existe entre. las naciones, en los plazos, en las distancias,
los riesgos, los gastos de las remesas del dinero; en la pér-
dida de los intereses, es a-1o que se da el nombre de fipo del
cambio internacional, que no es.mas que el precio que, en un.
instante dado, tiene la unidad monetaria de un.pais espre-

-sada en la moneda de. otro pais, agregando o quitando, se-
gun los casos, los gastos i pérdidas de las remesas, ilain-
fluencia que sobre ese precio ejerza la oferta ila demanda-
de letras.. : .

Ese tipo.de. cambzo zmernacwnal es el que sirve de base en’
el contrato de compraventa de letras, el :cual viene a ser.
como la unidad de medida del valor de las letras en el mer-
cado, i en un momento: dado.

Las letras.de cambio, jiradas siempre sobre el esterlor en.
oro amonedado, i no en plata ni en papel-moneda, represen:.
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tan, invar 1ab1emente, una.suma de oro. acuﬁddo que debera
entregarse en el esterior. -

El' negocio de la compraventa de letras no es, por-consi-
guiente, otra cosa que la compraventa de-oro acuﬁado ell-
tregable en una plaza estramera

¢

§ 3. Instituciones de crédito.—Bancos |

Muchas son las formas que reviste el crédito en la.activi-
dad econdmica, i numerosas las 1nst1tu01ones que hacen- del

crédito un obhjeto de comercio. :

Los Bancos de todas clases, las Compaiiias de Seguros, las
Casas de Montepio, nuestra Caja de Crédito Hipotecario, etc.,
son instituciones nacidas al amparo del crédito.

Aqui vamos unicamente a tratar de. los Bancos pero .né.
de los hipotecarios (1).

-Los Bancos todos, en las naciones modernas segun lo que
sabemos, tienen su jénesis en la lei, o en una auterizacion
del Estado, i como administrani trabajan con capitales ajenos,
en gran parte, i como, ademas, sus negocios versan sobre la.mo-
neda, i la moneda es el medio regular de adquisicion, libera-
¢ién i ahorro de que disponentodos los habitantes de un pais;
de loque derivan trascendentaies consecuencias econdmicas i
juridicas; i como ciertos movimientos de la moneda van segui-
do, precisamente, por estos mismos motives, de profundos
trastornos sobre toda la economia nacional, todas las lejis-
laciones adoptan hoi dia precauciones numerosas, déentro de
estas instituciones, para daries.la solidez que necesitan, evi-
tar el fraude, asegurar los capitales -de los accionistas i de:
positantes, i a lo ménos atenuar o debilitar los efectos de las
perturbaciones monetarias que no puedan impedirse.

(1) Nuestra 1e31slac1on positiva solo organiza dos clases de'bancos;
los de emision reglados por la lei del 23 de Julio de 1860 i los H]po-
tecarios sometldos a:lalei de la Caja de Crédito H1potecano
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Por largo tiempo-no-ha sido éste el criterio que ha domi-
nado, i aun, en muchos pueblos, hoi mismo no son' éstas las
tendencias practicas de la lejislacion. Conforme al erréneo
concepto. filosdfico-metafisico, que, tan hondamente, ha domi-
nado todas las manifestaciones del entendimiento, durante
siglos, se ha juzgado en materia de Bancos, de moneda, de
comercio; asi como en tantas otras de 6rden econémico, po-
litico, social. .. que ‘el espiritu de prevision i-aun de conve-
niencia o utilidad que preside—segun se dice—todas las
decisiones de los particulares i de los institutos en sus nego-
cios, es suficiente para asegurar a éstos los éxitos que bus-
can, i el mejor medio de hacerlos encaminarse a la fortuna,

. suponiendo—como se ve—a cada cual, suficientemente
instruido i sensato, en todo cuanto puede interesarle.

Ese concepto encuentra en la libertad, la férmula que
permite realizar el bien individual i social. Ese concepto lle-
va el espiritu de libertad a la politica, que realiza sus aspi-
raciones en el «laisser faires, («dejar hacer»), »laisser pas-
ser», («dejar pasar»); a la ensefianza, para dejar al hombre
en paz consuignorancia; a la hijiene, para dejar los hombres
abandonados a las epidemias, al desaseo. . .; al comereio pa-
ra dejar paso al fraude, a la astucia, a la mala fe. ..

Para que este funesto criterio, exajerado por un ciego fa-

.n'a,tismo, empezase a modificarse, ha sido necésario que la
esperiencia golpease muchas veces, i de muchas maneras di-
versas, sobre el interes de los unos, la tranquilidad de los
otros, la salud, i la vida de todos. .. '

La teoria dela libertad se ha opuesto al paso de la lejisla-
cion que trataba de intervenir en nombre de la hijiene, so-
bre la fabricacion i espendio de alcoholes, analisis de sus-
tancias alimenticias, habitaciones. .. singularmente cuando
el interes de-los ricos propietarios, de los fabricantes, con
vinculaciones en la lejislatura iel Estado, podia resultar
contrarrestado. . .

Por el eontrario, la teoria de la libertad no, ha sido 6bice,
en muchas ocasiones, para hacer una lejislacion contraria a
esa libertad, cuando el interes de ciertos circulos, estrecha-
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mente ligados a los cuerpos lejisladores o al Estado, ha es-
tudo comprometido, segun ha sucedido en Chile, i ocurrié en
los Estados Unidos de Norte América con las leyes de curso
forzoso dictadas inicamente en interes de ciertos circulos (1).
Ha sido la espériencia de los hechos, de un mismo érden,
causados siempre, por idénticos motivos, quien ha obligado i
empujado a los gobiernos, en todas partes, a desviarse, poco
a poco, de ese absurdo ideal de libertad, i a ejercer, por me-
dio de la lejislacion, una especie de tutelaje o vijilancia, ca-
da vez mas rigurosa, sobre el comercio, la hijiene, la ense-
fianza, la politica. . .

En materia de Bancos, hace tiempo que la teoria de la -
bertad ha dejndo de ser obstaculo para la lejislacion por mu-
chos respectos i en muchas partes;. pero queda a los gobler-
nos aun mucho que hacer. Sl

A una buena organizacion i ddmlmstracmn bancaria pue-
den’ cooperar dos ajentes diversos: los Bancos mismos por
medio de sus organizadores i administradores, i el Estado o
la lei, que imponen a estas instituciones una organizacion
admlmbtracmn comun o jeneral. ‘

Estos dos ajentes pudieran, i pueden, en la pra.cuca com:
binar su accion en propositos idénticos; pero la esperien-
cia, que es la fuente de todas las enseiianzas exactas, ad-
vierte al Estado i a los lejisladores que el ideal mas podero-
so de los banqueros, en esta materia, estd subordinado a la
ganancia maxima, al mayor provecho posible, i que este
ideal a menudo los hace perder de vista otros intereses; que -

(1) Las leyes de curso forzoso dictadas en Chile en 1878 prohibie-
ron estipular o cumplir en Chile cualquier contrato que no fuera en
papel moneda. En ese afio no habia otro papel moneda que el emitido
por los Bancos de Emision entdnces existentes. Sélo en el afio 1892 se
dictd una lei que permitia estipular en cualquier moneda i cumphr los
contratosen la moneda convenida.
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hai necesidad de desconfiar de la prevision de los banqueros,
- ‘que por perseguir, muchas veces, los frutos de una especula-
cion, sacrifican no solamente sus propios intereses, sino tam-
bien los de sus comitentes; i, en fin, que el Estado o la lei
deben evitar al publico las zozobras de esa imprevision.

Los banqueros, si son propietarios de instituciones de.esta
clagse, miraran, por regla jeneral, los intereses de la colecti-
vidad, en estos asuntos, sélo al traves de los propios; i si son
administradores, miraran el interes de los accionistas como
el principal, sin atender al de los depositantes, al de los te-
nedores de billetes, ni, en jeneral, al de los acreedores del
Banco.

Por lo mismo, la lei, dentro del 6rden de cosas existente,
debe atender: al capital del Banco, al fondo de reserva, a los
depositos’i sus jiros; al encdje metalico, a los préstamos i sus
garantias, & los descuentos, a las emisiones de billetes i a las
seguridades de su canje, a los jiros en descubierto, a los pla-
zos, a la distribucion de dividendos, a la vijilancia del Esta
do, etc., ya que todas estas:cuestionés tiemen una.relacion
tan profunda con la estabilidad monetaria de los paises, con
su desafrollo econémico, con la seguridad de los capitales
de los accionistas, depositantes i tenedores de billetes.

En todos estos asuntos, repetimos, no basta la simple pre-
vision de-los banqueros, ni de los particulares, i la Zzbertad
es un ideal encral’ioso

‘Veamos:de'qué manera la lei debe intervenir en Ja orga-
‘nizacion.i administracion de los Bancos. '
- Respecto al capital suscrito deberia estar siempre integra-
mente pagado. Iste pago. deberia s1empre consistir en mone-
da efectiva de oro.

Deberia hallarse siempre totmlmente cublerto el capital
suscrito,.a fin de que el publico pudiese tener un dato positi-
vo de la responsabilidad efectiva del Banco desde que em-
pieza a ejercer sus operaciones.
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El capital que para hacerse efectivo necesitase de reque-
rimientos judiciales, impusiera gravamenes a los accionis-
tas, distracciones ala administracion, i, muchas veces, incer-
tidumbres a los comitentes del Banco. '

La lei, al autorizar el funcionamiento de cualquier Banco,
i al fijarle una cuota pagada del capital suscrito, deberia es-
tablecer siempre un plazo pérentorio para el pago integro
del capital suscrito, so pena de liquidacion, _

" Deberia consistir siempre.el pago del capital del Banco é’n
moneda efectiva de oro, porque la esperiencia ha demostra:
do que la moneda de oro es, de las conocidas, la que mejor
satisface las necesidades del comercio, i porque versando las
operaciones.de los Bancos sobre la moneda, i teniendo ésta
funciones tan-importantes que desempefiar en todas las ma-
nifestaciones de la vida econémica nacional (1), el -exijir a
los accionistas el pago del capital del Banco en monedas, al
mismo tiempo que provee a'estas instituciones, desde el pri-
mer instante, del numerario indispensable de responsabili-
dad en caja, los obliga a una concentracion o acumulacion
de capital2s - monetarios, asunto que estas instituciones deben
mirar como un deber suyo de primer érden; puesto que en
la: actividad econémica de un pais son, practicamente, ver-_‘_,
daderas casas de reservas monetarias, i ya que son tan gra-
ves las perturbaciones que, en determinados casos, siguen al
olvido de esta imiportantisima funcion: -

Lia constitucion del capital integro del Banco en documen-
tos por.cobrar, debe rechazarse como peligrosa. :

Lia lei deberia tambien fijar un capital minimo pata podei’
fundar Bancos, i limitar el nimero de éstos. Un niimero de-
masiado. considerable de Bancos dificultaria la vijilancia del
Fstado, en donde ésta se hallase establecida, i multiplicaria el
personal-de vijilancia. Quizas tambien si tn gran namero:de

(1) Véase 16 que hemos dicho sobre las diversas funciones de la mb'-"
neda i sobre el exror en que estdn los que ¢reen qué la moneda es una
mercaderia, o una nqueza o un capital, como ) otro- cualqulem Pa] Y
201 s1gu1entes : R
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Bancos no es causa que haga mas complicadas las dificulta-
des monetarias que, de tiempo en tiempo, ocurren en las na-
ciones, por cuanto distribuyéndose, entre todos, la masa, mas
importante del circulante del pais, debilitan las reservas mo-
netarias-de los Bancos principales, que son los que, en defi-
nitiva, regulan la tasa de los intereses i descuentos, confor-
me a las existencias de su numerario en caja.

Deberia prohibirse, asimismo, emitir nuevas acciones,
miéntras el capital suscrito no hubiera sido efectwamente cu-
bierto en moneda de oro. .

Respecto al fondo de reserva, deberia la lei exijir la exis-
tencia de uno determinado, antes de estraerse utilidad algu-
na del Banco. El fondo de reserva puede destinarse al au-
mento del capital del-Banco; tal como- sucede en los Bancos
del Reino Unido, o destinarse al pago de las pérdidas posi-
bles. En ningun caso deberia servir para formar dividendos
- futuros. Ese fondo de reserva seria el fondo de eventualida-
des, i elevarse lo mas posible; de tal suerte, que, aun cuando
se completase la cuota exijida por la lei, deberia siempre, de
las utilidades anuales, destinarse una cuota fija al incremento.
del fondo de reserva.

A la inversion del fondo de reserva deberia proveer la lei,
en los mismos términos que el capital del Banco, o de los.
depositos.

Los préstamos, deberian siempre los Bancos hacerlos sobre
la base de dos firmas solventes a lo ménos, que, con el deu-
dor principal, se hiciesen solidarios de la deuda, sea que los.
préstamos deriven del capital del Banco, del fondo de reser-
va, o de los-depdsitos del Banco.

Los préstamos no deberian ser a plazos superiores de tres
meses, i el Banco deberia ser obligado a reclamar, formal-:
mente, su pago, sin concesion de prérroga, a fin de poder
contar siempre con una existencia de numerario calcizlada.
de antemano. De este modo, los Bancos, hicieran ménos
duras a su pais las crisis monetarias.-

Las dificultades eon que al prinecipio. tropezara un rigor
semejante, serian, al fin, dominadas, pues, mas o ménos-
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pronto, el publico se acostumbrara a esos procedimientos que
redundarian en provecho de todos.

Las personas que necesitan dinero a plazos superiores, ¢
a plazos bastante largos, tuvieran los Bancos Hipotecarios a
su disposicion, i a los capitalistas particulares que no jiran

con capitales ajenos como los Bancos de depdsito i de emi-
sion, que deben estar sometidos a una enérjica disciplina.
La lei deberia prohibir los contratos de préstamo o depo-
- sitos entre el Estado i los Bancos nacionales. De esos con-
tratos nacen muchos vicios, de que en Chile hemos sido tes-
tigos. So pretesto de servicios prestados por los Bancos al
Estado, o' de que el Estado no debe contribuir con el retiro
de sus depositos a agravar la situacion de los Bancos, en
ciertos momentos, se hacen leyes, de las que siempre resulta
para los Bancos una ventaja i un dafio para el publico. De
aqui resulta, casi siempre, ademas, cierto poco décoroso co-
mercio entre los Bancosi los lejisladores. Discurriendo algo
mas sobre este peligroso e ingrato terreno, podriamos agre-
gar que deberia tambien evitarse todo entroncamiento entre
los Bancos i los gobernantes, i entre los Bancos i los lejlsla,
dores. : Ve
El jiro sobre depdsitos deberia hallarse asegurado por una
buena lejislacion sobre cheques, la que deberia completarse
con la celebracion de tratados internacionales para la estra-
dicion de los delincuentes de falsificaciones de cheques, le-
tras, etc. Es indispensable asegurar la constante seriedad
de estos jiros al comercio, que por tal medio consigue econo-
mizar el uso de la moneda metdlica.

Los jiros en descubierto deben ser rechazados, i aceptarse
s6lo con una doble caucion de dos firmas solventes que se
hagan solidarias de'la deuda en el mismo jiro. Tal cheque
ast pagado i suscrito, tendria todas las cualidades de un vale
a la vista contra cualquiera de los signatarios.

El descuento de letras i pagarées sobre documentos que no
se hallen abonados en los mismos términos que los présta-
mos del Banco, debe prohibirse. Los vencimientos de letras
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i pagarées descontados, no deben ser de un plazo superior. a
tres meses. _ , . :

No hubiera, en verdad, prevision alguna de parte del Ban-
co, si éste sdlo cuidara de asegurarse el pago de sus présta-
meos, si, por otra parte, en el descuento. de letras i otros titu-
los, no tomara precauciones. ‘

El eneaje metdlico debe guardar una constante relacion
minima con los depodsitos, segun el pais, el desarrollo indus-
trial. .. i hasta la nerviosidad de los habitantes. ..

Siendo los depodsitos de dos clases, atendido el tiempo de
su-duracion, a la vista i a plazo, la relacion entre las existen-
cias monetarias en Caja, respecto a una i otra serie de de- -
positos debe ser diferente. .

Una atenta observacion delas costumbres del comercio o
del publico en una larga serie de afios, segun las indicacio-
nes de la estadistica bancaria en estos asuntos, puede dirijir,
con mucho acierto, la accion de los administradores.

La existencia de un encaje metalico suficientemente ele-
vado para servir el cobro de los depdsitos, es tanto mas ne-
cesaria cuanto que, en tiempo de crisis monetarias, el olvido
de una relacion alta, puede traer al comercio i a los Bancos
mismos, i a toda la industria, graves perturbaciones (1).

Suele decirse que un elevado encaje metalico inmoviliza
importantes sumas de dinero, i priva al comercio i ala indus-
tria de la influencia que esas sumas hicieran sentir en su de-
sarrollo; pero es preciso optar, hoi por hoi, entre la estabili-
dad econémica de un pais, entre las seguridades que da a to-
dos una buena administracion bancaria, i esas influencias.

Por otra parte, en realidad, no se priva de esas sumas a
la industria, como se dice. En el hecho, esas sumas quedan
en las arcas de los Bancos a la disposicion de sus duefios, se
hallan a la disposicion del comercio i de la industria, desde
el instante en que sus duefios deseen darles un jiro semejante.

No solamente por medio de los préstamos directos hechos

. (1) Fué el olvido de estos sencillos principios la causa del curso
forzoso que se inigié en Chile a mediados de 1878.



CUESTIONES FINANCIERAS 351

por los Bancos se sirve al comercio i a cada industria; los.

- Bancos sirven tambien a estos ramos de la actividad econé-
mica desempefiando el papel de meros depositarios de los -
ahorros, que, tarde o temprano, entran a tomar parte en el
movimiento industrial. .

- Asi, pues, las costumbres del pais, el estaJdo de los nego-
cios, el espiritu- de las jentes, la observacion de la estadisti-
ca bancaria durante un largo periodo de afios, respecto a de-
positos, jiros i renovaciones, pueden dar. luces sobre la pro-
porcion que debe guardarse entre el encaje metalico i los.
depositos; pero una prudente prevision aconsejaria ir siem-
pre mas alla del limite fijado por las esperiencias anteriores,
contando con las posibilidades de un retiromas activo.

ILa suspension de pagos debe evitarse, i una buena admi-
nistracion deberia colocarse siempre lo mas distante posible
de esta eventualidad.

La emision de billetes «a la vistai al portador» obliga a los
Bancos emisores a estar continuamente preparados para
cumplir esa promesa, i la lejislacion que no adoptase medi-
didas destinadas a asegurar su cumplimiento, i'que no am-
parase el derecho de los tenedores de billetes, dejara en cier-

"to modo, espedito el camino, por su imprevision o'su olvido,
para que en contra de los tenedores de billetes se elaborase
ur fraude.

Es verdad que el blllete circula s6lo en virtud de un con--
sentimiento espreso o tacito entre el emisor i el tenedor, i
que, conforme a la teoria de la libertad, la lei deberia, a este
particular, quedar estrafia; pero hemos visto ya que esa teo-
ria de la libertad es una ilusion. Ni los Bancos son siempre
absolutamente integros en sus procedimientos, ni el publico

" es siempre desconflado, prevenido, i atento matematico.

Si el bitlete fuera como un pagaré que tiene existencia en
virtud de un contrato celebrado entre el deudor i el acree-
dor, i circula para el beneplacito de los que hacen fe a la fir-
ma del-deudor, la lei deberia subordinar la emision de bille-
tes a los mismos principios que la emision de pagarées; pero
l1a lei da al billete caracteristicas diversos del pagaré, como
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ser el pago al portador i a la vista, 1 la condicion de absolu-
ta irresponsabilidad juridica en que queda el que paga con -
billetes, aun cuando el Banco emisor se halle en la- 1mpos1b1-'
lidad de convertirles un momento despues.

Estas condiciones legales conducen ldjicamente, a la adop-
cion de medidas relacionadas con la naturaleza de estas ca-
racteristicas singulares, i el no tomar las correspondientes
precauciones, fuera imperdonable omision lejislativa.

- El mayor de los peligros de toda emision de billetes, esta
en la eventualidad de que el Banco emisor no pueda can-
jearlos por moneda metalica, conforme a la lei. En otras pa-
labras, que se halle en estado de cesacion de pagos.

Este peligro debe la lei prevenirlo con medidas tales que
alejen a todo Banco emisor de una situacion semejante.

¢Cémo?—Obligando al Banco emisor a tener, en todo mo-
mento, en sus arcas una suma de monedas igual a la suma
de sus billetes en circulacion.

En Europa, segun el sistema llamado continental, la reser-

" va metalica de canje es solo de 1/3, i el resto garantido (1),
con efectos de corto vencimiento. En E:tados Unidos la re-
serva es igual a 1/4 (2).

Estos sistemas, de una parte, demuestran la necesidad que
se siente, en todas partes, de mantener una reserva metalica,
i de otra, una diversidad de opinioues respecto a la cuota
que debe representar esa reserva.

Se dice que debe atenderse a la efectividad de la demanda
de canje i no a la posibilidad de la conversion i que debeevi-
tarse la acumulacion innecesaria del circulante.

La posibilidad de un canje -total puede ser algo remota;
pero puesto que el billete de Banco funda su poder de cam-
bio en las seguridades de su canje inmediato, i puesto que
la lei i el Banco prometen canjearlo a la vista i al portador,

. la existencia de un encaje metalico amonedado para atender
al integro pago de.los billetes en circulacion, obedece a la

(1) Aperro Waaner, El crédito ¢ los Bancos, § 85.
(2) Aporro WageNer, El crédito i los Bancos, § 88.
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necesidad de que el billete de¢' Banco tenga un valor fijo i no
sujeto a fluctuaciones; i a la necesidad de estar siempre listos
para poder cumplir con la leii con la promesa consngnada
-en la formula, «pagadero a la vista i al portador».

La funcion del billete de Banco es ahorrar el uso de la
moneda metalica, facilitar el trasporte del dinero,i hasta
-economizar. el tiempo. Su intromision en los negocios debe,
por consiguiente, quedar restrinjida a los limites de la rea-
lidad; en otros términos, no debe tomarse el billete de Ban-
.0 por una verdadera moneda que tenga un valor propio, in
dependiente de la moneda efectiva de la que es solo una
-representacion; de tal suerte-que entren a circular, al mismo
tiempo, el billete i su garantia, la promesa de pago i la es-
pecie prometida. .

Se arguye que en épocas de crisis monetarlas los Bancos
mediante su poder emisor, contribuyen a aliviarlas; i que
imponiéndoseles la obligacion de tener en caja una suma de
numerario metélico igual a la suma de sus bll]etes en mrcu- h
lacion, quedan imposibilitados para prestar tan 1mportantes
-servicios.

Para que los Bancos no se vieran privados de 'esa'_funcion,_
bastaria que se les autorizase para emitir billetes, en tales
isituaciones, sin la condicion de tener un determinado encaje
-en monedas, i obligarlos sélo a - constituir garantia con bue-
nas letras o valores de corto vencimiento por una suma
igual a su emision, i por todo el tiempo de la crisis. Esos bi-
lletes seriun retirados progresivamente, a medida que fuese
pasando la crisis monetaria; lo que pudiera apreciarse por
el descenso de los mtereses i descuentos.

Debemos dejar constan(na aqui de que la crisis monetarla
de 1907, que abarca toda la Europa i los Estados Unidos de
Norte Amenca fué, pr ecisamente, mas aguda donde la re-
serva metalica de los Baucos, respecto a sus bllletes én cir-
culacion, era mas pequefa, en Estados Unidos; i que habién-

dose hallado el Banco de Francia, durante esa CI‘lSlS, ¢on ung
TOMO CXXIV 23
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existencia de.numetario en sus arcas suficiente para el canje-
de sus billetes, fué Francia, el pais de Europa, en donde esa.
crisis tuvo menor fuerza. :

CAPITULO V
DEL TIPO DEL CAMBIO INTERNACIONAL
§ 1,.' —Nociones jemerales

La espres1on «tlpo del cambio internacional» es mui usa-
da, pero no hal jeneralmente hablando ‘con respecto a ella,
nociones prec1sas _

En todos los paises del mundo que tienen un comercio es-
" terior activo, se fija diariamente en moneda nacional, el tipo
del camblo sobre una o varias plazas estranjeras, a la vez,

, Asi, el tlpo del ‘cambio de Nueva. York sobre Loéndres a
90 d1as v1sta es, por ejemplo, hoi de 4,87 dollars (oro ameri-
qaqo) por cada libra esterlina (oro ingles); mafiana puede ser
‘de 4.85 dollars por libra esterlina, pasado mafiana -de:4.88
por cada libra.

ASI el tipo del cambio internacional de Paris sobre Lon-
dres, es hoi, por ejemplo, de fr, 25.25 (oro frances) por cada
libra esterlina; mafiana puede ser de fr. 25.22 por libra ester-
lina; i pasado mal’iana de fr. 25. 21 por cada libra.

Asi, en el aflo 1872 el término medio del tipo del cambio
in.tern'acmnal de Chile sobre Londres fué de 46.58 peniques
(oro'ingl'es) por cada peso (oro o plata chileno conforme a la.
lei del 9 de Enero de 1851); en el afio siguiente el tipo me-
dio del cambio fué de 44.89 peniques por peso; i en el afio
submgmente de 44.50 peniques por cada peso. :

El dia 22 de Diciembre de 1907 el tipo del cambio mter-
nac1onal de Valparalso sobre LOlldl es, a 90 dias vista, era
de 9.5 pemques por. cada peso papel moneda, con valor no-
mmal de 18 pemques el dia 26 del mismo mes ese tlpo era
de 9 1‘3/16 por cada peso papel moneda iel dia 28 era de
9 15/16 peniques. por cada peso de papel moneda.
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El tipo de cambio internacional se fija, al mismo tiempo,
sobre otras plazas estranjeras importantes en cada una de
las ciudades nombradas, segun los paises hécia donde se di-
rije el comercio esterior. '

En la fijacion del tipo del cambio entran a figurar, segun_
es 1o que se ve de los ejemplos anteriores, dos unidades mo-
netarias: la nacional i la estranjera, a la cual aquella se
refiere.

En cada uno de los dos primeros e]emplos anterlores el
tipo del cambio se ha fijado en oro, porque cada una de las
plazas aludidas cuenta con el padron de oro.

Chile, en los aﬁos de 1851 a 1878 era un pais bimetalista,
es decir, tenia como circulantes legales, con idéntico poder
liberatorio, el oro i la plata, aunque, como mas - adelante se
vera, la relacion establecida por la lei entre Aambos metales
era diferente de la que correspondia, segun el precio que al-
canzaban en el mercado universal. '

Actualmente, Chile tiene papel moneda como circulante:
el tipo del cambio, se fija en papel moneda.

De todos los ejemplos propuestos se ve ademas que el tipo
de cambio internacional no es fijo, que eésta continuamente
vanando de un dia a otro, de una hora a la que swue se
modifica. :

Estudiemos, en seguida, la ﬁ]amon del tlpo de camblo inter-
nacional con el padron de oro, i cdmo este tipo de cambio lle-
- ga a fijarse

En seguida estudiaremos a qué principios obedece el tipo
del cambio con el padron de pluta, i ul’clmamente con el pa-
pel moneda

§ 2.—Con el padron de oro

En el primer -ejemplo propuesto hemos dicho que,.enun
dia dado, el cambio de Nueva York sobre Léndres-es de 4.87
dollars-oro americano-por cada libra esterlina, con lo- cual
se espresa que hai necesidad de dar, én.la ciudad de Nueva
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York, 4.87 dollars por cada libra esterlina que debe entregarse
-en Londres, despues de cierto tiempo.

Ahora bien, observando el «valor real», o seala cantidad
-de metal fino que hai en un dollar americano, se encuentra
que éste es igual a-49.3 peniques (oro ingles); de suerte que
teniendo 240 peniques la libra esterlina, se necesitarian
-4.8681 dollars, oro americano, para igualar el valor de una
libra esterlina.

Siendo, por consiguiente, el camhio de Nueva York sobre
Léndres, en un dia dado, igual a $ 4.87 por libra esterlina,
hai una pequefia diferencia igual a $ 0.0019 (diecinueve diez
‘milésimos de dollars) entre el valor pagado en Nueva York i
el valor que debe ser entregado en Ldndres, despues-de cierto
tlempo '
~ En otros términos, el valor comercial de ambas monedas
.coincide, casi, con el tipo del cambio.

El tipo del cambio no espresa, en consecuencia, que una
libra esterlina vale $ 4.87, i 4.8, 0 $ 4.88 <en Nueva York»,
ni que seria necesario dar alguna de estas cantidades por
.cada libra esterlina «en Loéndres», sino que el residente neo-
Yyorquino que desea tener a su disposion «en Loéndres», una
-cantidad determinada de libras esterlinas, despues de cierto
tiempo, entre el contrato de compra i el pago, debe dar en
Nueva York $ 4.87,0$ 4.85, 0. 4.88 por cada libra esterlina.

En otras palabras, el tipo del cambio de Nueva York so-
‘bre Léndres solo significa que se da en aquella plaza tanto
-oro americano por tanto oro 1ng1es que debe entregarse en
Léndres despues de cierto tiempo: ‘

El tipo del cambio no indica pues, por regla jeneral, el
wvalor exacto de ninguna de las dos monedas que se cam-
bian.

Sien alguno de las dos c1tadas ciudades se comprasen 0
.cambiasen dollars por libras, o vice-versa, no seria, por lo
tanto, el tipo del cambio el que serviria de base en la apre-
-ciacion de ambas monedas, sino que se atenderia a la canti-
dad - -de metal fino contenido en cada una, canjeandose



CUESTIONES FINANCIERAS _ 357

cada dollar a razon de 49.3 peniques, i cada libra esterlina:
a razon de 4.8681 dollars.

Veamos cual es la causa de la d1ferenc1a entre el valor-
real de las unidades monetarias i el tipo del camblo

El motivo de estas diferencias es facil sospecharlo En
efecto, si con oro americano que doi én Nueva York deseo‘
adquirir oro mgles que debe enh‘egarseme en Léndres es jus-
to que pague, ademas del oro que deseo tener a mi  disposi-
cion en esta ultima plaza, los SeI‘VlCIOS que se me hacen i
las sumas que economizo; ya que de esta manera me libro-
yvo de una serie larga de molestias, i de gastos, i perdldas
que tuviera, -forzosamente, que: soportar, si remitiera el oro:
amonedado que necesito. ‘

En el tipo del cambio de Nueva Yo1k sohre: Londres se ha-
llan, por lo tanto, incluidos:

1.0 El precio, en oro americano, de la libra esterhna Slen--
do fija la cantidad de metal fino que hai en la umdad mone-
taria norte americana i en la unidad monetaria in glesa,, este
primer elemento del tipo del cambio sera siempre invaria-
ble. En efecto, sea en Inglaterra o en Nueva York, en Chile
o en la Arjentina, en Australid o en Alemania', la relacion
entre las monedas norte americana e 1nglesa seré siempre de:
4.8681 dollars por cada libra esterhna 0, en otros términos,
en cualquier pais.del mundo, una libra esterlina podra po-
seerse con cuatro dollars i 8681 diez milésimos de dollar, i
vice-versa, con tal que la entrega de &mbas monedas se ve-
rifique en el mlsmo lugar. Este fenémeno se esplica sabien-
do que el oro, en todos los paises del mundo, tiene un valor
constante. El alza o la baja transnorla del dinero en deter-
minadas plazas, no llega a modificar, en lo iuas minimo, es-

ta relacion fija entre el valor de ambas monedas dentro de
un mismo pais.

2.0 Kl interes 'de la cantidad que tendrla que remitir a
Loéndres, desde el instante en que se hace el embala]e hasta
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que llega al lugar de su destino. La pérdida de intereses
puede ser_tanto mayor cuanto mayor sea el plazo a que esta
jirada la letra (desde a la vista hasta 90 dias vista), cuanto
mas largas sean las distancias (ya que el tiempo es un ele-
mento en esa pérdida) i cuanto mas alto sea el interes del
dinero en la plaza desde la cual s¢ hace la espedicion. La
distancia ‘puede no tener grande importancia, si las comuni-
caciones son rapidas: en este caso la velocidad aproxima los
puntos estremos. Este elemento del tipo del cambio es tanto
mas variable cuanto mayores sean las oscilaciones en la tasa
de los intereses, i cuanto mayores sean los progresos er ma-
teria de comumcacmnes prontas.

Entre Paris i Londres, situados a tan corta distancia, con
mui rapidas i frecuentes comunicaciones, que abarata i mul-
tiplica la competencia, el tipo del cambio estd, constante-
mente, mui cerca del valor real de ambas monedas; ya que
.-los gastos i la pér_dida de intereses son tan pequerios sobre
cada unidad. Siendo el valor de unalibra esterlina, espresa-
do en moneda francesa igual a francos 25. 2215648.. el tipo
del cambio se manuene al rededor de francos 25. 20 sobre
Loéndres.

Entre Nueva York i Léndres, siendo mayores las d1stan-
cias, ménos frecuentes las comunicaciones, mas caros los fle-
tes, mas posibles los riesgos, el tipo del cambio, en jeneral,
debe hallarse un poco ias distante del valor real de las mo-
nedas de ambas plazas.

Por igual motivo, entre Valparaiso i Londres, 31endo ma-
yores todavia las dlstanmas mucho ménos frecuentes las
comunicaciones, mas subidos los fletes, mas frecuentes los
riesgos, la diferencia entre el valor real de Ambas monedas
(suponiendo que Chile tiene oro como cu‘culante) iel tlpo
del cambio, sera mayor aun.

3.c Los gastos del embalaje del oro. Estos gastos, no por
pequerios dejan de ser apreciables. Las variaciones estan
sujetas a la lei de los salarios.

4.0 Los gastos de embarque i los fletes. Tamblen son gas-
tos que varian.
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-H.0 Los seguros. Del mismo modo varian. La competencia
los hace descender, asi como los riesgos causados por ung
guerra sosteénida por algunos de los paises que intervienen
-en el cambio, puede hacerlos subir.

Asi, pues, al adquirir en Nueva York una libra esterhna
-entregable en Londres, se paga, en primer lugar, el precio
-de esa libra, i en seguida los desembolsos i 1as pérdidas de la
Temesa.

Kl tipo del cambio queda, enténces, siendo igual a la suma
-de los desembolsos i pérdidas ocasionados por la remesa del
-oro de la plaza que hace el envio a la plaza en que se nece-
sita, mas el valor de Ja unidad monetaria del pais sobre el
-cual se pide el oro, espresado en la unidad monetaria del
pais que deberia hacer la remesa. ‘ o

En la fijacion del tipo del cambio en oro,-entra, por lo:
tanto, un solo elemento fijo, el valor de cada unidad mone-
taria (el de la moneda que se da iel dela que se ha de re-
cibir) ya que la cantidad de metal fino es inalterable en
-cada una.

Este elemento es constante e invariable sélo en los paises
-sometidos al padron de oro, i no en otros: palses como se
vera.

Los demas elementos que hemos apuntado son todos va-
riables; de tal suerte que sien la fijacion del tipo del cambio
o interviniera ningun otro factor, las. oscilaciones del tipo
Anternacional del cambio se hallarian comprendidas tunica-
‘mente dentro de las maximas { minimas mutaciones de estos
-elementos variables, que se ]]aman molestias, costos i pérdi-
das de la remesa.

Mas, existe otro factor que a veces anila esos élementos
variables apuntados, i aun separa el tipo del car\blo mucho
‘mas alla de esos limites. :

Veamos de qué manera.sucede esto,

Sino existieran otros elementos variables que los indica-
dos, ademas de no traspasar el tipo del cambio esas maxi-
mas i minimas alteraciones de los intereses, de los fletes, las
-distancias, de los seguros... las oscilaciones del tipo del
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cambio serian mui lentas, es decir, se necesitarian, en oca-
sioneés, meses i afios para ver subir o bajar el tipo del cam-
bio; puesto que durante afios.suele observarse una misma.
tasa del interes, en determmadas plazas, - durante *sfios los
ﬂetes permanecen inalterables, i la prlma de los seguros no
" varia sino de tiempo en tiempo.

Pero al contrario, se ve que el tipo del .cambio de un dia.
a otro varia, i hasta de una a otra hora se modifica.

~.¢Cémo sucede esto? A

No sélo existe un deseo constante en remesar, digamos,.
dinero de Nueva York_ a Londres, de Paris a Loéndres, de
Jénova a Léndres, de Valparaiso a.Loéndres, tambien, con
la misma reoularldad existe el deseo de hacer traer dinero.
de Léndres a Nueva York, de Londres a Paris, de Londres.
a Jénova, de Londres a Valparauso

En una plaza determinada, como Nueva Yo1k en.un mo-
mento dado hai varias, hai centenares i millares de personas.
que necesitarian remitir. dinero a Londres. para tenerlo a su.
disposicion en aquella plaza, sea para verificar compras, o.
pago de compras alli; sea para gastos de viajes, o para pa-
gar representantes con residencia en aquella ciudad; sea
para pagar intereses i. amortizacion de capitales que se-
han obtenido en aquella metrépoli; sea para invertir en
acciones de companias inglesas o en bonos de la deuda bri-
tanica, ete., ete.; pero, al mismo tiempo, en la misma ciudad
de Nueva York, existen, en ese mismo momento, millares.
de personas que temendo dinero a su dlsposrcmn en Lon-
dres_desearian hacerlo ZZegar a . Nueva York, ya provengan.
esas sumas de ventas hechas en aquella plaza; de anticipos.
sobre articulos de fabricacion norte americana o de produc-
tos agricolas o mineros norte-americanos; de préstamos ob-
tenidos en Loéndres; de renta de capitales norte-americanos.
invertidos en compafiias inglesas, o titulc}s- de la deuda bri-
tanica, o de fletes de buques norte-americanos que han lle-
vadoA carga al Reino Unido por cﬁenta de comerciantes in-
gleses; ete., ete. o '

Ahora b1en ex1st1endo entonces en un instante dado, em



 CUESTIONES FINANCIFRAS. 361

la ciudad de: Nueva York, un grupo de personas que desea:.
remitir oro americano amonedado a Ldndres, i otro grupo de-
personas que desea hacer traer oro ingles amonedado a Nue-
va York, las distintas personas de ambos grupos, consultando
su propia conveniencia, llegan a ponerse de acuerdo, i a es-
tipular las condiciones en que el oro ingles amonedado que
debiera traerse a Nueva York, se quede en Londres, a la
disposicion de los neoyorklnos que lo necesitan en Londres;.
i en que el oro americano amonedado que deberia remitirse
a Londres, se quede en Nueva York, en pago o cambio del .
que fué cedido en Léndres. :

De esta suerte, los neoyorkinos-que deseaban remitir oro a
Londres, mediante la compra de las sumas existentes en es- -
ta ultima plaza, ahorran la remesa; i, al mismo tiempo, los.
neoyorkinos que pretendian hacer traer su oro de Léndres, .
mediante la cesion que de él hacen, reciben su valor en Nue--
va York, sin tener que acudir a la traslacion.

De esta manera se cambian (bajo la forma de letras) en-
Nueva York, dollars americanos, que se entregan en esta
misma plaza, por ‘libras esterlinas que se entregarin en.
Londres, despues de un tiempo determinado.

He aqui cémo. pasarian las cosas, suponiendo que. todo-
neoyorkino que necesitare oro en Londres, tuviese que reme- -
sarlo desde Nueva York a.aquella metropolr

Primeramente, el valor correspondiente a c"avda
libra esterlina, espresade en oro ameri-
cano.... ... e ' . % 48681
En seguida los gastos i pel dldas de ld Jemesa de
Nueva York a Loéndres, espresado en oro A
camericano............... e 000697
Suma total que, en oro amerlcano, costarla una o
libra esterlina puesta en Londres e 8 4.8750-
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Del mismo modo, para cada neoyorkino el va-
lor de cada libra esterlina traida de Londres,
con mag los gastos de la remesa i las pérdi-
das, estaria representado, en oro americano,
por las cifras siguientes, eti Nueva York:
‘Primeramente, el valor de cada libra esterlina, :
espresado en oro americano........... ... $  4.8681
‘En seguida los gastos i pérdidas de la remesa
de Londres a Nueva York éspresados en oro
americano................ L e 0.0069

“Valor i costo, espresado en oro americano de
cada libra esterlina trasportada de Londres .
aNueva York... ............... ..... $ 4.8750

Como se ve, en ambos casos, las personas que desearian
‘remitir oro a Londres, i 1as personas que deberian hacer traer
~oro de Lodndres a° Nueva York, tendrian que gastar por

cada libra esterlina, 69 diez milésimos de dollars. ‘

En otros términos, las sumas que tuvieran que desembol-
-sar i perder los que deberian remitir oro a Léndres, es igual
.a las que tuvieran que invertir i perder los que desearian
“traer oro a Nueva York. :

En consecuencia, bien pueden unos i otros ahorrarse esos
-gastos i pérdidas, i cederse mutuamente el oro que deseaban
mover de una plaza a otra. Cada uno, de esta manera, tiene
una economia efectiva de 69 diez milésimos de doblar por
-cada libra esterlina.

En realidad, esto es lo que sucede en el comercio.

En este supuesto, i no existiendo ningun otro elemento
-que venga a hacer presion sobre el precio de las letras, ba-

_jo cuya forma se ofrece i se pide el oro sobre -el estran]elo
-la compraventa de las letras se hace a la par. :

En otros términos el tipo del cambio internacional de Nue-
va York sobre Léndres queda fijado a la par, es decir, se
~dan en NuevaYork 4.8681 dollars por cada libra esterlina
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que se entregari en Londres despues de trascurrido un plazo
determinado.

Mas, este caso es raro, i lo mas frecuente es que el tipo
del cambio se encuentre «sobre la par», o «bajo la par».

Si nos hemos esplicado con claridad, fagilmentese compren: -
deran estas otras dos situaciones, que son las estremas; pero
como suelen complicarse esas situaciones, al amparo de
cualquier réjimen monetario, sea del oro, de la plata, odel
papel moneda, con otros factores de que aun no hemos ha-
blado, vamos a analizar los dos casos opuestos, es decir,
cuando el tipo de camblo estd sobre la par, 1cuando esta
bajo la par.

Si las cantidades existentes en el Reino Unido, de propie-
dad de residentes neoyorkinos, para ser trasladadas a Nue-
va York, son superiores a las sumas que deberian salir de
esta ultima plaza con destino a Loéndres, hai la certeza dé -
que un sobrante de las primeras cantidades tendria que emi-
grar de lL.6ndres, con destino a Nueva York, llamado por
sus propietarios neoyorkinos. \

En este supuesto, el empefio de los neoyorkinos, propie’café-
rios de estas tltimas sumas por ofrecer i colocar sus letras
serd tanto mas grande, i la competencia que entre ellos se
despertara sera tanto mas enérjica cuanto mayor sea el ex:
ceso de las sumas que esperan salir de Loéndres a Nueva
York, sobre las que de’ Nueva York emigrarian a Loéndres,
0, lo que es igual cuanto las sumas ofrecidas en letras sean
mas elsvadas que las cantidades pedidas en letras.

No concurriendo otros factores, -el tipo del camblo queda-
ria fijado asi:

Valor de una libra esterlina, espresado en oro
americano. .. .. -........v....o........ & 48681
Ménos los gastos i pérdidas de la remesa de

Loéndres a Nueva York, o sea, la accion de.
la oferta........ e e
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El tipo del cambio estaria bajo la par, es decir, seria favo-
rable a Nueva York. (1)

Si los interesados, supongamos, en poseer oro en Léndres,
deseasen conseguir un tipo de cambio mas bajo, aprovechan--
do el exceso de las sumas ofrecidas sobre las pedidas, no lo
conseguirian; ya que mas conviniera & los neoyorkinos po-
seedores de oro en Liéndres, soportar las pérdidas i los gas-
tos de la espedicion de esta plaza a Nueva York.
~ Aun cuando se confabulasen todos los solicitantes de oro-
sobre Léndres, i se propusieran inflar en sus céalculos los:
gastos i pérdidas en un décimo por ciento solamente, no-
conseguirian tomar oro sobre Léndres a ese precio. "

Los duefios del oro-ofrecido sobre Londres optal*ia11 por-
traerlo a Nueva York. :

Mas, puede suceder que se produzca un panlco en los pro-
seedores del oro ofrecido sobre Londres, causado, digamos,.
por el temor de una guerra entre Inglaterra i Alemania, o-
con Francia, o con alguna, otra potencia de primer orden.

Con este panico pudiera aun coincidir una notable alza del’
interes del dinero en Nueva York.

(1) Esta espresion «bajo la par» i «sobre la par», no. corrcsponde al’
tecnicismo usado en Chile para. casos semejantes, porque, en los Es--
tados Unidos (Jo mismo que en Alemania, Francia, Italia, etc.) al fijar-
el tipo de cambio sobre Inglaterra, se compara la unidad monetaria na-
cional (dollar, marco, franco, lira) con la unidad monetaria inglesa de~
mayor valor que la norte- amemcana, i asi se dice: tantos dollars 1)01-
libra esterlina (como se dice tantos marcos, tantos francos, etc., por-
libra); de suerte que se dan mas dollars cuando en realidad el cambio-
es desfavorable, i se dac ménos dollars cuando el tipo del cambio es.
propicio a los Estados Unidos. En Chile; al contrario, se compara la
unidad monetaria naelona] con el penique, de menor valor que el peso--
El penique es una fraccion de la libra esterlina 1gual a 1/240. De-
suerte que cuando, por un peso se obtienen ménos peniques de los
que corresponden al valor nominal o real del circulante, el cambio es.
desfavorable a Chile, estd «bajo la par», i vice-versa, serd favorable:

" cuando por cada peso se obtengan mas peniques de los que a su.valor-
real o nominal corresponden.
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En-tales casos, el deseo de los neoyorkinos por estraer de
Inglaterra el oro que alli poseen, sera tan grande que no me:
ditarian mucho ‘tiempo en la pérdida de un dos, tres, cuatro
0 seis por ciento. La -medida a que antes se sujetaban, se
per deria'd'e vista, 1 cada cual querria sélo salvar su dinero,

Las mas intensas oscilaciones anotadas en el tipo del
cambio internacional en tales casos,segun Goschen, han sido
de 10 por ciento. (2}

He aqui como se fijaria el t1po del camblo en casos seme-
jantes:

Valor del £ erpresado en oro americano: ; $ 4.8681
Gastos 1 pérdidas de la remesa del oro de A

Londres a Nueva York, incluyendo €l -

alza del interes, esprésados’en oro ame- _

ricano, o sea accion de la oferta . .. ... $ 0.0100
Accion, del panico......... cee e 044031
Suma de los gastos i pérdidas, de la ac- _

cion de la oferta- iel panico.......... 0.4131
Tipo del cambio de Nueva York sobre Londres $ . 4.45,

Cada libra esterlina es cedida por $ 4 4’)1/ oro amencano
pero esto no quiere decir, como se ve, que una libra, ester- .
lina valga realmente esta cantidad, o en otros términos, que
la libra esterlina haya bajado, o que su poder de compra
haya disminuido, no. Ese tipo de cambio séloindica que una
libra esterlina «entregable en Londres», deduciendo pérdi-
das i gastos de espedicion, i riesgos, que el panico ha exaje-
rado o hecho posibles, se cede por $ 4.45/;.

En Londres, una libra esterlina, con relacion a la moneda
norte-americana, estara siempre en la relacion que hemos
anotado. En Nueva York, del mismo modo, una libra ester-
-lina se hallara con respecto al dollar en la relacion que in-

. (2) Goschen, «Teorfa sobre los cambios estranjeros», Madrid p4-
jJina 119, :



366 MEMORIAS CIENTIFICAS I LITERARIAS

dica la cantidad de metal fino.que hai en cada unidad mo-
netaria. , _ _

Reciprocamente, el dollar norte-americano ha perinanecb-
do con-su valor inalterable: que se dé ménos moneda norte
americana.en las circunstancias apuntadas, por cada libra,
como lo indica el tipo del cambio internacional, no quiere:
decir que el valor intrinseco de esta moneda haya subido,
Con relacion a los demas valores, puede verse esa inmuta_—
bilidad del dollar, _

El tipo del cambio internacional, repitamoslo, no ha ba-
-jado, hasta ahora, en Nueva York ni en ninguna plaza del
mundo con el padron de oro como circulante, hasta mas alla
de un diez por ciento. _

«El interes del dinero, un exceso de las deudas sobre los
créditos, un panico, la distancia, i lo demas, hacen, si, va-
riar los cambios, pero es en proporcion insignificante: una
variacion de 10 por 100 debida a todas estas circunstancias
combinadas, se considera como algo completamente estraor-
dinario, 1 no se encuentra sino en los casos mas raros» (1). '
. En los Tstados Unidos, bajo la presion del panico, en el
afio 1861 los poseedores de oro en Inglaterra cedieron con
pérdidas de 3 a 4 por ciento ese oro (2).

_ Es preciso agregar que la accion de un factor como el pa-
nico sobre el tipo del cambio, es jeneralmente pasajera, nun-
ca pers1stente como sucede siempre con todas las emociones
- humanas.. El tipo del cambio vuelve pronto a recobrar su
nivel anterior, regresa mui luego a su punto de partlda a
ménos de existir una causa permamente de zozobra ‘

Examinemos ahora el caso contrario, es - decir, «cuando
‘haya-en Nueva York una demanda e oro sobre Londres su-

. .(1) Goschen, obra citada, péj. 104.
(2) Goschen, obra citada, pdg. 104.
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perior a la cantidad que en la misma ciudad de Nueva York.
se ofrece sobre la capital del Reino Unido.

En este supuesto, es evidente que aquel que no lograse-
tomar' oro del que se ofrece en plaza, sobre Liondres, tendria.
que resolverse a verificar la remesa correspondiente de Nue-
va York a Léndres. ,

~En este supuesto el tipo del cambio quedaria fijado asi:

Valor de una libra esterlina espresado en oro

AMETiCANO . .. v ere ... e . $ 4.8681
Mas los gastos i pérdidas de la remesa a Loén- '
dres o sea la aceion. de la demanda........... 0.0069-

Tlpo del camblo de Nueva York soble Londres 8 4,87y,
por cada libra esterhna '
joome

Si los tenedores de ese oro, en atencion a la fuerte deman-
da, pretendiesen excederse de este tipo de cambio, dlgamos,‘
en 139, los solicitantes, se resolvieran a remesar laa sumas
que necesitan, a Londres, pues les fuera mas conveniente.

Esa alza, de verificarse, obligaria, por una parte, a los so--
licitantes neoyorkinos de oro sobre Londres, a hacer'sus re-
mesas; pero al mismo tiempo empujaria a los neoyorkinos.
que tienen oro en Liéndres a traer su oro a Nueva York, o a
moderar.sus pretensiones.

De consiguiente, el alza del cambio de Nueva York sobre
Léndres, no puede, en circunstancias normales, exceder de
esos costos 1 pérdidas. :

Ahora bien, un panico en Nueva York, o una grande ur.
jencia de fondos disponibles en Londres, sea para el pago de
una obligacion que inopinadamente ha vencido, sea para
adquirir, elementos. de guerra urjentes, etc., pueden hacer
aguda, en un momento dado, la demanda de capitales mo-
netarios, i Raeer perder de vista a‘les interesados el princi-
plo a que se sujetan las demandas de-oro sobre Londres.

El tipo del cambio:en tales casos, puede formarse como si-
gue, si ademas agregamos el alza del interes en Nueva York:
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“Valor de £ 1 espresado en oro americano....... $ 4.8681
~(astos i pérdidas de la remesa, incluyendo el al-

‘za de los intereses.. ... ................. . 0.0100

Accion_de la demanda ocasionu_'da por el panico. T 0.3019

"Tipo del cambio de Nueva York sobre 'Lc’mdres
porcada L. ... ' e e - % 51900
Este tipo de cambio «sobre la par», desfdvorable a Nueva
" York, seria, en todo caso, pasajero; luego regresaria i se
- fiara alrededor de la par. ’
Este tipo de cambio, no indica, como es facil convencerse,
-xaminando el calculo anterior, que el dollar haya disminui-
-do su valor, ni que la libra esterlina haya subido el suyo.
El alza, lo mismo que la’ baja del tipo del cambio, son,
" pues, el resultado de la accion combinada de diversos facto-
res morales, sociales i econémicos que se traducen eu oferta
-0 demanda de oro sobre una plaza estranjera; pero, lo repe-
timos, las oscilaciones bruscas hacia el-alza o la haja son
- siempre pasajeras, i pronto vuelven a quedar alrededor de
la par, sin que pueda jamas avanzar mas alla o mas aca de
~un 10 por ciento.

e

I bien. Sentadas las precedentes nocicnes ;seria- posible
~resolver la siguiente (_:uestioh? ¢Seria posible tener, en Nue-
va York, o en cualquier pais del mundo sometido al padron
~de oro, un cambio que se encoutrase siempre alzandose so-
bre la par? I esta otra ¢Seria posible, - bajo el réjimen del
-oro, tener un cambio que- estuviera, durante largos afos,
-«descendiendo siempre? :

Quien haya podido-penetrarse de cuanto llevamos dicho
-dira-que no, que es imposible:

Supongamos -para poder demostrar esa 1mpos1b1hdad
-que en Nueva York existiese una demanda constante de oro
~sobre Léndres, superior, mui superior a-1a oferta.

Habiendo dos caminos solamente :para  poder proporcio-
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narse ese oro: la remesa de éste desde Nueva York a Lén-
dres, i la compra.en Nueva York del oro que se ofrece sobre
Londres (compra de letras), claro esta que si este ultimo me-
-dio falta, o se hace mas oneroso que la remesa, se:acudira
-al envio del .oro.

Si algunos neoyorkinos, supongamos, tenedores-de oro en
Londres, quisieran aprovecharse de la gran demanda de este.
metal sobre Léndres, i obtener, digamos, medio por ciento,
ya lo hemos visto, los interesados remitieran sus dollars
-americanos a Léndres, por el primer vapor.

Hallandose limitada en sus efectos la lei de la ofer ta i de
la demanda por la remision directa del oro, se manifestaria

"la competencia entre los tenedores de oro sobre Londres; lo
-que haria sobrevenir una depresion en las exijencias de di-
-chos tenedores. -

De consiguiente, el tipo del cambio - permanecera 1na1te-

rable, no obstante la gran demanda de oro sobre Londres,‘:’f"“

i a pesar del empefio de los tenedores de ese oro (o letras)
sobre Londres.

Ahora bien; puesto que la excesiva demanda de oro (o de
"letras) sobre Londres es absolutamente insuficiente para ori-
_jinar una constante i progresiva c¢levacion de la tasa del
~cembio (una constante i progresiva baja diriamos en Chile)

¢de qué fenémenos viene aparejada esa demanda excesiva?

—De una emigracion del oro de Nueva York a Loéndres.
Esta emigracion, prolongada por algun tiempo, trajera con-

sigo una escasez de oro en Nueva York, i al mismo. tiempo
una corriente de oro de los diversos Estados de la Union a
Jla metrépoli norte-americana.

Continuando esta salida del oro norte: americano a Ingla-
terra, se observaria, al fin, en tudos los Estados de la Union
-escasez de circulante, fenémeno que vendria seguido, infali-
blemente del alza del interes del dinero, en todo el territo-
rio de los Estados Unidos. ,

TOMQ CXX1V E :24



370 MEMORIAS CIENTIFICAS I LITERARIAS

Esta alza del interes, empezaria, en seguida, a producir um
fenomeno inverso, a saber: atraccion hacia los Estados Uni-
dos del oro de diversos paises del mundo, que correria a ga-
nar el alto interes ofrecido.

El deseo de invertir capitales en los Estados Unidos fuera
instantaneamente seguido de otro fenémeno: de una oferta
de oro en Nueva York sobre diferentes plazas: sobre Lon-
dres, Paris, Hamburgo, Amsterdam, etc.; i en tal caso, la de-
manda constante de oro que hemos supuesto se convertiria
en una oferta superior a la demanda. -

Uno de los efectos anotados en la crisis norte-americana,
del afio de 1907, fué la escasez de circulante, no porque
las aguilas hubieran volado al traves del Océano, sino, en
parte, por el ocultamiento causado por temores de trastor-
1nos econdmicos internos en los negocios, o por temores a un
conflicto armado con el Japon; i, en parte, por el desarrollo
colosal, casi loco, de las empresas norte-americanas, dentro
del territorio de la nacion, en los ultimos afios; desarrollo
que exijia enormes ahorros, i graandes recursos monetarios.
El interes del dinero subié alli mui alto con ocasion de esa
escasez, i pudo haber hecho correr en grande abundancia el
oro de Inglaterra, Francia i Alemania hacia los Estados Uni-
dos; pero en cada uno de estos paises se adoptaron correc-
tivos para evitar la emigracion del circulante, y ya que tam-
bien, en cada una de estas ultimas naciones, se hacia sentir
una crisis econdmica, analoga, por; cierto respecto, a la
crisis norte-americana. o .

Las demandas de oro del Japon, i de Rusia que precedie-
ron a esta crisis; habian hecho disminuir en Europa i en los
Estados Unidos las existencias de metalico: de manera que
los efectos de la crisis vinieron a agravarse con esas emi-
graciones del numerario.

-Asi, pues, el exceso en la demanda del oro sobre la oferta
en una plaza dada, no es ni puede ser jamas constante; i
existiendo, en un momento cualquiera, una demanda de oro
superior a la oferta, el tipo del cambio internacional no pa-
sa mas alla de los gastos i pérdidas dela remesa, agregados
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_al valor de la unidad monetaria que se desea poseer, espre-
sados en la unidad monetaria nacional; salvo el concurso de

~ circunstancias estraordinarias, que es imposible se manten-
gan por muchos dias.

§ 3. Con el padron de plata (1)

Hemos verificado el ‘estudio del tipo del cambio en un
pais como los Estados Unidos, sometido al padron de oro;
pero los elzmentos que hemos considerado en ese analisis
son tan constantes, que, aun cuando la fuerza i el niimero
de ellos varie .de un pais a otro, o de'una época para otra,
en cualquiera plaza comercial del mundo, se podra observar
la intervencion de los principios sefialados en el estudio del
cambio de Nueva York sobre Londres, i hasta de los mis-
mos hechos en un largo espacio de tiempo,

Tl valor de la unidad monetaria es el factor principal en
la fijacion del tipo del cambio: de ahi que las oscilaciones
de ese tipo de cambio sean tan pequefias en los paises some-
tidos al réjimen del oro (2); ya que este metal tiene el valor
ménos sujeto a fluctuaciones que es posible encontrar.

Por lo tanto, si hemos logrado hacernos entender, o en
otros términos, si hemos conseguido espresarnos con tanta
claridad i ldjica como lo deseamos, nos parece que al enun-
ciar el tema de observar en un pais la oscilaciones del cam-
bio con el réjimen de la plata, sujeto, como se ha hallado
este metal a grandes fluctuaciones- de valor desde 1871 aca,
ya el lector se da cuenta delo que va a ver en un estudio
semejante. : .

A fin de poder hacer sensibles al mayor niimero de perso-

(1) Articulo-publicado en «El Mercurio» de Santiago el 14 de Fe.
brero de 1908. ' -

(2) Inglaterra tiene el padron de oro desde 1816; Turquia, desde
1844; Uruguai, desdé 1865; Alemania, desde 1871; Dinamarca, Sue-
cia, Noruega i Estados Unidos, desde 1873; Francia, 1éljica, Grecia e
Italia, desde 1875 a 1878; Japon desde 1892.



312 MEMORIAS CIENTIFICAS I LITERARIAS

nas las nociones que aplicaremos en las lineas que-siguen,
vamos a suponer que Chile sea un pais sometido al padron
de plata; que este padron de“plata lo tiene en su sistema mo--
netario desde el afio 1851 aca;i que la unidad monetaria
chilena, en la hipotesis que vamos a considerar, es el «peso
fuerte» de plata creado por la lei del 9 de Enero de 1851.

Témese nota ante todo, en el cuadro que va al final de
este capitulo de las variaciones que la plata ha esperimen-
tado en los ultimos tiempos, o sea la relacion entre la plata
i el oro; i el valor, espresado. en moneda inglesa, del peso
fuerte chileno, en relacion con esas variaciones, i, en fin, el
valor, en pesos fuertes chilenos de una libra esterlina.

. Suponiendo, pues, que hubiese sido Chile un pais monome-
talista con circulante de plata, a contar desde 1851, i .cuya
unidad monetaria hubiera tenido 221/, gramos de fino, hu-
‘biérames visto variar el valor del peso fuerte en los térmi-

nos que se observan en el cuadro adjunto.

- Desde los 47 peniques i fraccion a que alcanzaba su valor

-en 1851, conforme a la relacion entre la plata i el oro, ha-
Dbria descendido a 22 peniques en el afio 1893, es decir, a
.ménos del b0 por ciento de su valor primitivo.

La libra esterlina que en 1851 valia $5171 medio centa
vos plata chilena, habria llegado en 1893 a 10 pesos fuertes
‘i 851/, centavos. :

En otros términos; el poder ‘adquisitivo del peso fuerte
-chileno se habria visto -depreciado en mas de-50 por ciento
-desde 1851 a 1893; de tal suerte que todas las mercaderias,
los servicios, todos los productos, independientemente de
otras causas, habrian subido en mas del duplo.

Adquiridas esas mismas mercaderias, productos i servi-
-cios, 1 estipulados los alquileres, en oro, el precio deberia
" _haberse manifestado en favor del oro en una cantidad igual
-a la depreciacion del metal blanco. .

.La irresistible baja de la plata, en el mercado universal,
habria dado orijen a la presencia de diversos otros fenéme-
nos en Chile.

Mediando siempre un lapso de tiempo, mas o ménos largo;
-en toda obligacion, desde el instante en que se celebra hasta
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el momento en que se hace exijible o se cumple, i debiendo
o pudiendo liberarse todas las obligaciones, conforme a la.
lei, con la moneda legal, con el peso fuerte, el acreedor ha-
- bria ido esperimentando, a contar desde 1871, adelante,
afio en que empieza el descenso de la plata para no volver
va a ocupar sunivel anterior, una pérdida 1gual a la ganan-
cia que el deudor iria obteniendo.
De esta manera, los depositantes de los bancos i los pres-
tamistas habrian ido perdiendo, de afio en afio, una parte de
lo depositado o prestado. Las inversiones sobre bonos ha-
brian ido de ménos a ménos, salvo el incremento resultante:
~ de los intereses, etc.

‘Esta situacion sélo habria sido propicia a los deudores, i
funesta a los acreedores.

Ademas, los salarios que paga el estado, todos los cuales
se fijan por leyes, que jeneralmente no se revisan, habrian
ido de ménos a ménos, segun la depreciacion progresiva
del peso fuerte.

Del mismo modo, los salarlos pagados por los patirones a
los obreros, operarios, sirvientes domésticos i peones, fijados.
en una época en que el peso fuerte alcanzaba un valor de-
terminado en el mercado- internacional, estarian sujetos a.
una disminucion proporcional a la baja.de la plata; ya. que
dichos salarios tampoco se revisan por los patrones, segun
las alteraciones de la moneda.

Estimandose los precios de los articulos de producmon na-
cional, segun el precio. que en oro tienen en el 1nercado uni-
versal, como el trigo, las pieles, el salitre, el cobre, las la-
nas... i convirtiéndose esos precios en moneda nacional, en
pesos fuertes, habria sido posible presenciar las ganacias de los.
agricultores i mineros, ya -que unos i otros vendiendo en oro
al estranjero i vendiendoen el pais los-productos. de susindus-
trias en moneda.corriente, pero segun los precios en oro que-
tienen en el esterior, habrian puesto en su bolsillo aquellas
sumas que pagando en oro, habrian ganado los empleados ¥
obreros, . operarios, sirviente i peones; i por otra parte ha-
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brian cancelado sus deudas hipotecarias con valores inferio- -
res a los recibidos.

Bajo un réjimen semejante se habria hecho el negocio de
los agricultores, de los hacendados, de los propietarios de
minas, de los esportadores, de los Bancos, .con perjuicio de
la mayoria de los chilenos.

Los responsables de esta situacion hlpotetlca habrian sido
los gobernantes i lejisladores chilenos, que debiendo darle a
‘Chile una moneda de oro, la unica de valor relativamente
fijo que se conoce cn el mundo, habrian hundido al pais en
el sistema monetario de plata.

Serian responsables, porque ellos habrian debido saber ele-
jir, como tantos otros paises, la moneda que a Chile con- °
venia. ..

Tomando én consideracion las alteraciones esperimenta-
das en cada periodo por el «peso fuerte», i las nociones ya
desarrolladas, observemos las variaciones del cambio inter-
nacional de Chile sobre Londres, desde 1871 a 1898 en la
hipotesis propuesta. _

Adoptemos, como suma total de los gastos i pérdidas de
las remesas de Valparaiso a Léndres, i de Londres a Valpa-
raiso 1°/o,.i anotemos las variaciones. maximas i minimas,.
segun la demanda o la oferta de oro sobre Léndres que. ha-
ya podido prevalecer en cada uno de los periodos a que va-
mos a referirnos. o

El cuadro de esas var1ac1ones quedaria como se vé en la
pajina que sigue:

Por imajinarias que sean esas cifras, ellas dan una idea
mui préxima ala realidad, ya que parten de un conjunto de’
datos positivos que se fundan en calculos matematicos, i en
los cuales las peticiones de principio no entran sino como
-ejemplos, pero de ningun modo como base de demostracion.

~ El tipo de cambio de Valparaiso sobre Liondres habria se-
guido, rigorosamente, las oscilaciones -del «peso fuerte», la
unidad monetaria de Chile; su descenso habria sido conti-
nuo, como la baja esperimentada por la plata. ‘



CUESTIONES FINANCIERAS -

375

24 .
O R :
: - Tipo del cam-|Tipo del cam-
ANOS i 4 bio con un| bio con 1n
LE S excesodede-| exceso de
K E -g manda, oferta.
>
1871 a 1875... ........ 46.14) d. 45.68| d. 46.60
1876 a . 1880............ 41.22 40.81 41.63
1881...cceen.. 40.42 40.01 40.82
1882......... ... 40,36 39.95 40.76
1883 ........... 39.54 39.14 39.93
1888 ........... 33.61 _ 33._1_'_7 33.84
1893 o oiinnn. 9590, 2564/ 26.16
1898 ........... 22.01 21.19] 22.23

i

La continua i no interrumpida baja del circulante habria
traido consigo un constante i progresivo descenso del cambio in-
ternacional. .

Si se echa una ojeada al cuadro anterior, se puede ver que
se contempla la hipétesis de una continua demanda de oro,
-superior a la oferta; isi se compra en cada afio el tipo de
-cambio internacional con el valor real del peso fuerte, puede
verse un constante cambio desfavorable a Chile, pero no
mui 1€jos del valor actual del circulante, no mui 1€jos  de la
par. . :
En jeneral, el cambio oscila, sea con exceso-de demanda o
-de oferta, pero, constantemente, estd mui préximo al valor
real del peso fuerte. En otros términos, se verifica el mismo
‘fenémeno que bajo el padron de oro, a saber, un exceso en la
demanda sobre la oferta de oro sobre Liéndres, da orijen a
aun tipo de cambio desfavorable, pero-que no excede de los
gastos i pérdidas de la remesa. '
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Si los tenedores de oro sobre Loéndres hubieran querido.
excederse de esos gastos i pérdidas, los interesados habrian
rerritido los pesos fuertes chilenos, i con ellos: se habrian
proporcionado en Liéndres el oro necesario. _

VerificAndose esta esportacion delos pesos fuertes se ha-
bria visto en Chile escasez de circulante; lo que habria trai-
do consigo el alza del interes, Como consecuencia de esta
alza, se habria orijinado una atraccion de la plata de otros.
paises, que habria venido a Chile a ganar el alto interes ofre-
cido.

Llegamos enténces aqui a las mismas conclusiones ante-
riores, a saber, que no es posible ver un tipo de cambio que
se halle en continuo descenso, ni en fin una tasa de cambio
que'se halle mui 1éjos del valor real de la moneda.

§ 4.—Con el papel de moneda (1).

- Hemos demostrado que para determinar el tipo del cambio
internacional es preciso partir del valor real de las unidades
monetarias que se relacionan, i como el oro. tiene un valor
que so6lo varia en largos periodos histéricos, 1a unidad mone-
taria de. oro entra en la tasa del cambio con un valor cons-
tante; miéntras el Gobierno o la lei, por supuesto, no modi-
fiquen la cantidad de metal fino que contiene; de tal suerte
que las alzas-o bajas de ese tipo de cambio se deben unica-
mente a la presion de los gastos i pérdidas que implica toda.
remesa de oro amonedado, a la accion.de la oferta i de la de-
manda de oro sobre el estranjero, i al panico (forma aguda:
de la oferta i de la demanda) que s6lo en raras ocasiones..
puede observarse.

La representacion grafica, en un largo periodo de afios, de
una moneda de oro, corresponderia al rastro dejado por un
punto que se moviese segun una linea horizontal; asi como

-la grafica representacion del tipo del cambio fijado en esa

(1) Conferencia dada por-el autor en el Salon Centr 2l de la Unlver--
sidad de Chile, el 12 de Agosto.de 1908. :
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misma moneda, corresponderia a una linea sinuosa, que iria -
unas veces por encima i otras por debajo de la linea horizon-
_tal; pero sin alejarse demasiado.

Resulta de aqui unanocion fundamenta,l .queno es sino un
corolario de lo que hemos dicho, a saber, que las alzas o las -
bajas del tipo del cambio internacional, no tienen la mds mi-
nima influencia sobre el valor de la moneda. El valor de 1la mo- -
neda permanece estrafio a las oscilaciones del cambio.

Acabamos de ver, ademas, que, con la moneda-de plata, .
metal que en los ultimos 37 afios ha estado sometido en su-.
valor a grandes fluctuaciones, no concurre, en la fijacion
del tipo del cambio internacional, la base invariable que en-
contramos en la unidad monetaria de oro. '

El tipo del cambio, en tal caso, sigue todas las oscilaciones
de la plata o sea de launidad monetaria hecha de este me- -
tal. Es precisamente lo observado -en Méjico i la China, pai-
ses en que el tipo del cambio ha llevado una marcha de des-
censo continuo, siguiendo la depresion del metal -blanco.

La representacion grafica del valor de una moneda de pla-
ta en los afios trascurridos desde 1871 aca, pudiera compa-

‘rarse con la linea que en una figura marcase el perfil de uria .
escarpada montafia, que, solo de distancia en distancia, ofre-
ciese algunas eminencias que apénas interrumpieran la de-

‘presion de la linea jeneral. : '

El tipo del cambio, en esa figura, quedaria indicado por una -

- linea sinuosa descendente que, cruzando de un lado a otrola .
- linea anterior, se hallaria unas veces a la derecha i otras ve-

ces a la izquierda.

De lo espuesto resulta otra nocion, que no es sino un coro-
lario, a saber, que el tipo del cambio internacional depende-
esencialisimamente del valor dela moneda en que se fija.

Al éc@mefer el estudio del tip,o del cambio con el réjimen
. del papel moneda, debemos empezar por partir del valor que:-
.el billete de curso forzoso tenga en un momento dado.
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El papel moneda, hemos visto en otra parte, que es sélo el
:titulo de una promesa, sujeta en su valor a perturbaciones
profundas, derivadas de las inseguridades de su redencion,
-de la naturaleza de la obligacicn, i.de.las condiciones bajo
Jlas cuales aparece.
El papel moneda no es’ cotizable en el pais de su orijen a
.la manera de los bonos del Estado o de los Municipios, de los
bonos hipotecarios, de los titulos de las acciones de empre-
.€as industriales; porque hace las veces de la moneda misma,
.porque €l constituye el precio de todos los cosas comercia-
Jes; pero su valor puede averiguarse, si se desea, comparan-
dolo con el del oro (1). El valor del papel moneda puede tam-
-bien apreciarse, aunque no con aproximacion, compa
.randolo con €l precio de las mercaderias. A un descenso en el
- valor del billete de curso forzoso sigue una alza jeneral en
todos los precios. Las alzas de ese mismo billete van segui-
-das de la baja de esos mismos precios.

(1) En Chile para determinar el valor del papel moneda, en un mo-
merito dado, se toma como base el tipo del cambio internacional fijado
~en ‘papgl moneda; lo que es una grande anomalfa, porque el tipo del
cambio no espresa el valor de la moneda, sino el precio, indicado en
moneda nacional, del oro puesto en plaza estranjera.
En Chile se ha creido que el tipo del cambio lo fijan los corredores
de-ahi que tantas veces se les haya hecho responsables de hacer subir
-0 bajar el cambio; i de que, como a pitonisas,la prensa se haya acerca--
‘do a ellos, muchas veces, para consultarles el por qué de la continua i
persistente baja el cambio, i si ésta baja encontrard luego un limite en
el cual se detendrd. ,
‘La prensa ha rejistrado largos reportajes a los corredores sobre es-
“tos asuntos, ilos corredores han dado siempre su opinion segun su leal
saber i entender.
Los corredores han manifestado siempre andlogas opiniones a las de
"nuestros hombres mas eminentes en finanzas: han asegurado que la
baja del cambio proviene de escasez de letras, del exceso de las im-
"portdci'ones sobre las esportaciones, de excesos de consumos, de falta
«de produccion; de falta de espiritu de trabajo en el pueblo, ‘del amor
.al lujo. . . ¢Los remedios? Los remedios los han sefialado: restrinjir las
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Las variaciones que esperimenta el valor del papel mone-
da acarrean sobre los precios los mismos fenomenos que he.
mos rejistrado con el réjimen de la plata desde 1871 aca.

Sobre el tipo del cambio pueden hacerse anotaciones en-
teramente idénticas a las que hemos examinado con el pa-
dron de plata, a contar desde.el afio 1871:.a un descenso en
el valor del billete o sea, de la moneda, sigue una depresion
del tipo del cambio; a una reaccion en el valor del papel
moneda, sigue una alza en la tasa del cambio internacional.

_Para poder demostrar - esta tésis, tomemos como ejemplo
nuestro billete de curso forzoso, sometido desde su apari--
cion, a una baja éo_nstan'te i progresiva; sea que se considere
el periodo de curse forzoso de 1878 a 1895 o el periodo de
papel moneda iniciado .en 1898, que aun impera.

Representemos una série de afios por las letras A, B, O
D,E F, G... i comparando, en cada-afio, el valor nominal-
con el valor real del papel moneda en el mercado, averigiie-
mos como llega ese tipo de cambio a fijarse bajo el re]unen
del curso forzoso. . '

Sabemos que el valor nominal de nuestro actual billete es
de 18 peniques, en moneda inglesa; de modo que habiendo
estado esta promesa sometida a una baja continua, segun re-
sulta de su comparacion con el oro, con las letras, i con to-
das las mercaderias (valores que aparentemente han subido
.de una manera constante), podemos representar el valor co-
mereial del billete, en cada afo de los indicados, por las ci-
fras siguientes: 17, 16, 15, 14, 13, 12, 11... que indican la
cantidad de peniques en que nuestro billete ha sido valori-
zado en cada afio, 0 sea su valor real.

Adm1t1r porque asi lo vemos, i porque asi sucede, que, en
cada afio, nuestro papel monedase va hallando representado

importaciones, disminuir los consumos, protejer las.industrias nacio-
nales para que la produccion -aumente. ., emitir mas papel moneda
para que haya circulante abundante i barato del cual las industrias .
puedan proveerse para que as{ rebose el mercado de productos, i se
eleve el cambio por medio de una abundante oferta de letras..!!
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en el mercado por valores siempre descendentes, como 17, -
16,15, 14, 13,12, 11. .. es lomismo que admitir que, nuestro
pais fuese, en cada afio, contando con una moneda de oro de:
valor cada 'vez mas infimo, como 17, 16, 15, 14, 13, 12, 11...

Siendo el valor real de la unidad monetaria la base funda-
mental de la cual se parte para la determinacion del tipo del.
cambio, es evidente que, en cada arfio, la tasa del cambio par-
tira de un valor cada vez mas infimo (1).

Supongamos, para simplificar el calculo que por cada peso- -
oro de. 18 peniques remitido de Chile a Londres, haya gastos
de embalajes, fletes, seguros, comisiones, i pérdida de intere-
ses por valor de 1 penique; de tal suerte que, por cada peni--
que,-los gastos i pérdidas sean iguales a 1/18 de penique.

Un penique de gastos i pérdidas por cada 18, representa.
algo que en la practica no se ve, a no ser por escepcion, pues.
corresponde a algo mas de 51/,9/,.

Al fijar esos.gastos i pérdidas en un penique por cada peso-
solo perseguimos el propodsito de ofrecer un ejemplo senci-
llo; de manera que si nuestro peso papel moneda baja 1,:2,
3,4, 5... peniques, los gastos i pérdidas, sobre cada peso-

" nominal seran proporcional i respectivamente inferiores en
1/18, 2/18, 3/18, 4/18, 5/18. .. de penique.

Asi, cuando el billete de curso forzoso solo tenga un valor-
comercial o real, respectivamente, de 17, 16, 15, 14, 13,12, ...
peniques, los gastos i perdidas de la remesa, por cada peso,
seran iguales, en el mismo 6rden, a 17/18, 16/18, 15/18, 14/18,.
13/18, 12/18... de penique. '

(1) El tipo del cambio de Chile sobre Léndres, se fija en Léndres,.
tomando siempre por base la cotizacion qué alcanza en el mercado el.
papel moneda en un momento dado. En la Bolsa de Léndres, en don:
de encuentran cotizacion todos los titulos internacionales que espresan
la promesa de pagar una suma de dinero, como los titulos de los go-
biernos, las acciones de las compafifas en que hai capitales britdnicos.
invertidos, encuentra tambien cotizacion el papel moneda de los pai--
ses con quienes el Reino Unido tiene relaciones comerciales, i en ra--
zon de esas mismas inversiones.
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En consecuencia, con una demanda de Letras sobre.Lon-
-dres superior a la oferta, el tipo del cambio, en el afio A,
teniendo el billete un valor real de 18 peniques, seria=a 18,
ménos los gastos i pérdidas de la remesa de Chile a Londres
-e iguales a 1 penique, o sea =17 peniques; en el afio B, siendo
-de 17 peniques el wvalor real del papel moneda el tipo del
.cambio seria =17 peniques, ménos los gastos i pérdidas de la
remesa de Chile a Londres e iguales a 17/18 de penique, o
sea=16 1/18...

Por la inversa, admitiendo que los gastos i pérdidas de las
remesas de Léndres a Chile sean los mismos que de Chile a
Londres, con una oferta de Letras sobre Léndres superior a
la demanda, la tasa del cambio internacional en el afio A se-
ria=18, mas los gastos i pérdidas de la remesa de Léndres a

.-Chile e iguales a 1 penique, o sea= 19 peniques; en el afio B
la tasa del cambio seria=17, mas los gastos i pérdidas de la
remesa de Londres a Chile e iguales, en este caso, a 17/18, 0
sea 17 17/18 peniques. '

El primero de los cuadros que siguen contempla :
-casos opuestos durante varios afos;

Si la oferta i la demanda de letras van acompanadas de
pauico, i representamos por un penique la accion del panico
-en la oferta i por un penique la accion del panico en la de-
manda, las diferencias entre el tipo de cambio internacio-
nal i el valor real del billete seran aun mas intensas, tal co-
amo se vera en el segundo de los cuadros adjuntos. '

dos
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(1) Los gastos i pérdidas, en el caso de una demanda inferior a la oferta, se restan del valor del peso. Los pierde el que necesita
el dinero en Liéndres porque tuviera que perderlos for zosamente al hacer la rc mesa a Léndres de su cuenta i riesgo. En otros términos,
cada perso se le admite por un valor inferior al real.

(2) Lios gastos i pérdidas, en el caso de una oferta superior .a la demanda, se suman con el valor del peso. Los pierde el que
necesita dinero en Chile, ya que ¢l tuviera que pagar esos costos i pérdidas de la remesa de Léndres a Chile; de suerte que por cada
peso paga sobre el valor real tanto mas en moneda inglesa, o en otros términos es como si cada peso valiera mas.
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En la practica, las cosas no pasan conritimo tan uniforme-
<como el que admitimos; porque ni el papel moneda descien-
de arazon de un penique por atoe, ni los gastos i pérdidas
permancen invariables, ni la demanda, ni la oferta, ni el pani-
co, tienen una intensidad siempre igual; ni, en fin, el panico
- se prolonga por decenas de afios. :

Dentro de cada uno de los elementos que entran a formar

- el tipo del cambio, incluyendo la unidad monetaria de papel,
hai variaciones continuas que hacen seguir al tipo del cam-
bio una marcha enteramente irregular; salvo los casos en
que el papel moneda conserva, al traves de varios afios, un
valor comercial sin oscilaciones. En este ultimo caso ei tipo
del cambio sigue los mismos vaivenes que bajo el circulan-
te de oro

En cada uno de los cuadros que-preceden admitimos la po-
- sibilidad de una demanda de letras-continua, superior ala

oferta, sin que por eso el tipo del cambio internacional se
- aleje demasiado del valor real alcanzado por la moneda en
un momento determinado; i ahora vamos a ver por qué mo-
tivo no pueden, por qué no es posible que las demandas ex-
- cesivas tengan una influencia deprimente mas plotunda 50-
bre esa tasa del camblo.

Cuando, por ejemplo; el valor comercial del papel moneda
~chileno en plaza es de 15 penigues por cada peso nominal de
18 peniques, quiere decir que con cada peso en billetes se
puede aquirir-en plaza un valor real cualquiera de quince
peniques, sea oro, plata, cobre, trigo, salitre, carbon fosil.
Del mismo modo, cuando en un momento-dado el valor del
papel moneda es de 15 peniques, para cualquiera persona
_ puede ser indiferente poseer ese valor en ese momento en bi-

lletes, en oro, en plata, cobre, salitre o carbon fdsil, desde
que 'son valores iguales. _

Si en este supuesto admitimos una excesiva demanda de le-
tras sobre Léndres mui superior a la oferta, aunque sin pa-
nice, i si suponemos, ademas, que los tenedores de letras {(no-

--correspondiendo sino 15/18 d. a los gastos i pérdidas de la.
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remesa de oro a Léndres por cada 15 peniques) cobren por
ellos 1 penique de exceso, o sea que fijen el tipo del cambio
a 13 3/18 peniques, en vez de 14 3/18, los solicitantes de
esas letras tendrian dos soluciones que seguir. .

Por la primera de esas soluciones aceptarian el tipo del
cambio que se les fija, es decir, que por -cada billete de cur-
so forzoso con wvalor actual de 15 peniques entregado en Chi-
le, recibirian 13 3/18 peniques en Ldndres; i por la segunda
solucion comprarian en Chile, con ese mismo billete de va-
lor actual de 15 peniques, oro, i lo remitirian a Léndres.

-Adoptando este segundo. procedimiento economizarian,
efectivamente, un penique por cada quince peniques paga-
dos en Chile.

Por supuesto, 1a solucion dada al problema por los 1ntere-
sados en tener a su disposicion oro en Loéndres, de1ar1a in-
tactas las existencias de letras en el pais. e

Esta solucion viniera seguida del fenémeno opuesto es
decir, de una activa oferta de letras sobre Londres, la ofer-
ta de aquellos tenedores que quisieron imponer la lei, i la
de aquellos que a consecuencia de diferentes negocios se han
hecho acreedores del estranjero, con posterioridad.

Esa activa oferta de letras se presentaria, con toda segu-
ridad, a ménos de que se resolvieran a hacer trasportar des-
de Londres a Chile el oro que en aquella metrépoli poseen
lo que les causara gastos i pérdidas. _

De consiguiente, la presion que los tenedores de letras
hubiesen pretendido hacer sobre los solicitantes de ellas, vi-
niera seguida de una reaccion que se volviera en su dafio;
de lo que resulta imposible en la przictica una tasa del cam-
bio arbitraria.

Mas, al llegar a este punto se nos proponen las dos cues-
tiones siguientes: primera, que en Chile no se encontrase
oro, ya que bajo el réjimen del papel moneda no se encuen-
tra oro... i segunda que, en el caso de haber oro en el pais,
los tenedores se confabulasen para alzar el precio a su arbi-
trio ¢ imponer la lei.

Si en realidad no hubler_a en Chile en donde proporcionar
TOMO CXXIV . 25
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se el oro, es evidente que aquellos que deseasen letras sobre
Léndres tuvieran que aceptar los precios fijados por los te-
nedores de ellas; pero en este supuesto es preciso no olvidar
dos cosas, a saber, que seponemos que. todos los tenedores
de letras se complotasen para alzar el precio de ellas; lo que
es algo violento admitir, porque el comercio, en su conjun-
to, no es un vasto trust, ni campo de monopolios, ni de pri-
vilejios, ni de espoliadores. Dentro del réjimen de libertad
en que el mundo vive actualmente, i cruzado como se hallan
los mares i los continentes por numerosas redes de comuni-
caciones, impera en todo ¢l con fuerza estraordinaria, la
competencia, que escluye todo complot, itoda espeliacion
permanente. _ ' .

En seguida, suponiendo que esta situacion se presentara
en alguna época, no pasaria a constituir un estado perma-
nente, porque, en virtud de esa misma competencia, vinie-
ra, de diversos paises del mundo, oro a Chile, a ofrecerse ba-
jo laforma de letras sobre el estranjero.

Talvez se pregunte el lector qué aliciente pudiera traer
a esos capitales estranjeros el venir a Chile a ofrecerse
en forma de letras o de oro; i a esto contestamos: su propio
interes, el deseo de la ganancia, que es el mévil del comercio.

En efecto, si el peso papel moneda vale, como hemos dicho,
15 peniques en Chile, en un momento dado, 1 sicon é1 pueden
adquirirse en Chile en ese momento muchas especies por va-
lor de 15 peniques, i si por ese peso los tenedores nacionales
de letras no dan en Londres sino 13 3/18 peniques, los capi-
talistas estranjeros al hacer tal competencia i al dar en I.6n-
dres 14 3/18 peniques por cada peso de 15 peniques, recibi-
do en Chile, habrian-obtenido una ganancia liquida de 15/18
penique sobre cada 15 peniques, o sea un 51,9/, i ademas
habrian conseguido trasportar a Chile sus capitales, sin gasto
alguno.

Estos capitales, una vez en Chile, pudieran emplearse en
comprar articulos de esportacion, i aun entrar a hacer com-
~petencia a los demas esportadores- para lo cual tendrian ya
una ventaja, la ganancia de 53°/,. Ademas, esos capitales
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pudieran en Chile encontrar muchas ‘otras provechosas in-
versiones. :

Refiriéndonos ahora a la segunda observacwn esto es, que
los tenedores de  oro se complotasen para alzar el precio de
este metal, nuestra respuesta es analogaa laque acaba de ver-
se. La ‘competencia impidiera la prolongacion de una seme-
jante situacion.

Préacticamente, las dos ob]euones apuntadas no se presen-
tan en pais alguno, ni aun en Chile, en donde al decir de al-
gunas jentes, ocurren cosas tan insélitas, '

. La celebracion de un pacto o compromiso de todas las
instituciones i habitantes chilenos tenedores de oro sobre
Liéndres, Paris, Berlin, Nueva York, Amsterdam, Bruselas,
Jénova, Viena, Buenos Aires,... para subir el oro.que se
pide en Chile fuera imposible, primero, porque no pudieran
llegar todos ellos a ponerse jamas de acuerdo en razon de
su numero, i.porque los que se conformarian con una utili-
dad de Y, ©/, serian un obstaculo- infranqueable para los
que desean ganar 3°/o 0.49,; segundo porque los tenedores
de oro sobre el estranjero ge estan continuamente renovan-
do; va que constantenente hai - jente nueva que se halla en
condiciones de ofrecer en Chile oro sobre aquellas plazas i
tantas otras mas, las cuales vinieran a hacer competencia a
los complotados; tercero, por que los chilenos tenedores'de
oro en el estranjero tuvieran la competencia abrumadora de
los c’mpltahstas estranjeros.

i, pues, a la presencia de las violentas situaciones estre-
mas ima.jinadas con el objeto'de demostrar que el tipo del
cainbio se mantiene, forzosamente, dentro de limites infran-
queables, se opone a la competencia, fendmeno economlco de
una realidad tan grande, como hermosa.

Hemos admitido que el billete de curso forzoso tuviese, en un
momento dado, un valor comercial de 15 peniques, i ahora va-
mos a examinar lo que sucederia si el billete tuviese una
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tendencia hacia la baja; yasea porque el gobierno o la legis-
latura o &mbos unidos proyecten sustracciones a la unidad
monetaria que se prometié pagar; va sea porque se propon-
gan nuevasemisiones, de importancia tal que hagan alejarse
la esperanza de la reduccion de la deuda; ya sea porque el
plazo para pagarlo se -desee suspender o se haya suspendido,
0, en fin, porque tengan el Estado i la lejislatura un propé-
sito cualquiera que no sea el pago del billete en el tiempo i
forma prometidos. :

En este supuesto, el valor inconstante del billete sera
un obstaculo cada vez mayor a las inversiones de capita-
les estranjeros; ya que la ganancia de HY, ©/o h01 ‘pue-
de transformarse en pérdida de 20 o 30 por 100 maifiana;
‘pero los capitales que se atrevan a venir, atraidos por las
grandes ganancias de los negocios que se les ofrecen, ca-
‘'paces de compensar i de resnstlr esas pérdidas, o atraidos
por las espectativas de poder ser reembolsados en oro, con-
forme a las leyes o contratos celebrados, quedan sujetos a
los mismos principios que hemos espuesto, i el tipo del cam-
bio siempre subordinado-al valor que en un momento dado
ge dé al billete en el mercado
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