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Economia Politica

PROLOGO

EI curso de Economia Politica que iniciamos-destinado a los alumnos del ul
timo afio de la Escuela de Ingenieria Civil y de Minas de la Universidad de Chile-
10 desarrollaremos estableciendo desde luego la definicion de que la Economia Po
litica estudia las necesidades materiales de la humanidad, IOJ medias emp1eadas para
stuisfacerlas y los fenOmenos que se deritan. de las desigualdades entre estas necesidades y
estos medias (I).

EI habito de analisis; la justa diferenciacion entre teorias y hechos; el sistema,
iniciado hace siglos por Descartes, de fundar la ciencia sobre resultados experimenta
les en lugar de divagaciones ideol6gicas; y otras circunstancias que caracterizan es

pecialmente el metodo de las ciencias Fisicas y Maternaticas, y, por consiguiente, la
mentalidad de quienes se dedican a elias, nos han inducido a desarroJlar este Curso
de Economia Politica de una manera diferente y segun un concepto asimisrno dife
rente del seguido, para este mismo estudio, en otras Facultades Universitarias.

No pretenderemos, al traves de estas lecciones, orientar los caminos de la huma-

(I) EI nombre de -Economte Poltucas. para un conjunto determinado de estudtoe, ruE 8PUca�
do pot primera vee por Antoine de Montchetien en su obre Traic,e de fOEcoMmie Politiqu8, pu..

bllcada en Francia en 1615 bajc el reynado de Luis XIII.
Desde entonces ega denominaci6n ha sido aplicada al conjunto 0 a un grupo particular de es

tudio� relacionados con la moneda, la producci6n, Is hacienda p(lblica. eI crb:lito, los transportee,
los consumes, Y. en general, con cuaJquiera maniCestaci6n de las preccupacicnes de orden material
que afectan 8 los individuos, a las naciones 0 a 18 humanidad misma.

Sin embargo, 0010 a partir del ana 1776, fecha de la publicaci6n dellibro de Adam Smith, .In
vestigaciones sabre la naturaleza y las causas de 18 riqueza de las nacionese ,18 Econorraa Polltica
puede ser considerada como una ctencie. al meno.s en 18 parte que a dicho libro se refiere. Adam
Smith, en efecto, analiz6 los fen6menos econ6rnicos y dedujo de ellcs diversas leyes cnaturales_

que, aetuando como erelaciones ccnstantess entre diversos hechos, permiten encontrar las cau...

S8S de los efectos y deducir los efectcs de las causas. Adam Smith fuE:. en realidad, el fundador de
la &CU4la Ubtoral-denominada tambien Escuela Inglesa, EscueJa Ctasica. Escuela Ortodoja, Es
cuela Individualists, Eecuela Natural-y que ha side caracterizada pot Ie tendeneia a respetar lu
teyes naturales pennitiendo a le initiativ8 individual desarrollarse libremente. Fuera de esta escuele,
que podrfamos denominar pasiva, existen ceres, nacidas de la evoluci6n industrial, cada una con sus

doctrines independiente, pero que pueden definirse en general como contraries al individualismo
cJiIIsico-. Son ellas, entre varias, el Socialismo, el Euuumo, d CriJCianismD wciaI. el SoUd4rWno, c1
Comuni.fmo. Aunque diferentes en c:uanto a metoda y doctrine, las escue1as enunciadas poseen de
comun una tendencia contraria ellibre ejercicio de Ie iniciative y de 1a lucha individual en Ia ob
terlci6n de la riqueza.
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nidad; ni trataremos tampoco de establecer 0 de recomendar un nuevo orden social
mas ventajoso que el actual.

Consideraremos a los hombres, a las naciones, a la humanidad, tales como son,
es decir, dominados por el egoismo y en intensa Iucha por la vida. Porque si el egolsmo
y la lucha por 18 vida no existiesen, significarfa que la humanidad no tendrla necesi
dades y que, en consecuencia, no habria ni manera ni raz6n para estudiar los medios
de satisfacerlas.

EI cegoismo.-Iegalmente denominado el <derecho de propiedads=-es parte
de la constituci6n mental de la especie humana. Cada individuo, salvo que posea una

mentalidad fuera de la normal, esta dominado por un impulso Instintivo de censer

var 10 que posee y de adquirir mas de 10 que tiene. Esta es una ley experimental y
tan experimental y tan imposible de explicar como la Icy de la gravitaci6n universal.
Si la aceptamos y nos servimos de ella, habremos iniciado el estudio de Is Economia
Politica en su verdadero punto de partida.

EI cegoismo', en las actividades humanas, actua 10 mismo que el calor en las
actividades fisicas. Las diferencias de temperatura obligan al calor a produeir 0 a

absorber trabajo. Las difereneias de riqueza obligan tambien al egolsmo a producir 0

a consumir trabajo. Si la temperatura fuese uniforme en todo el universe, el movi
miento universal quedaria detenido. De la misma manera, si Ia humanidad fuese
I1evada a un regimen de igualdad absoluta de riqueza, tampoco se desarrollarfa nin

guna actividad humana. Se prcduclria as! una centropia social- semejante al con

cepto de <entropia termie8».
Todo esto parece demasiado evidente. Sin embargo, el concepto del eegoismo>

como base del progreso social ha sido desnaturalizado 0 deformado por algunas es

euelas de Economla Politica orientadas haeia una tendencia colectivista. En realidad,
yendo otra vez al proceso experimental, el socialisrno no es otra cosa que un eegoismo
de grupo •. Porque si nos mantenemos siernpre dentro de los hechos, y examinarnos

en sus aspiraciones y medios cada acci6n colectiva realmente ejercida en cualquier
periodc de la historia, s6lo se encontrara en ella la cooperaci6n 16gicamente resul
tante de los egofsmos individuales coordinados y dirigidos a un objetivo de interes
comun (I).

Por cierto, no podriarnos negar ni afirmar que, al traves de su evoluci6n, la hu
manidad pueda abandonar el instinto 0 sentido del egoismo. Pero ella se producira
en una fecha fuera del alcance de nuestras mas lej anas previsiones. Entre tanto, para
hacer de la Economfa Politica una ciencia experimental, y uti! adernas a quien la
estudie, debemos considerar a la humanidad y a las naciones como un conjunto de
individuos, y a estos tales como son, es decir, preocupados, sabre todas las eosas, de

adquirir los medios con los cuales satisfacer aspiraciones que, no quedando nunca

satisfechas, mantendran siempre a la humanidad en constante preocupaei6n y es

fuerzo,

(J) En la historia de fa humanidad se cornprueban movimientos colectivos que, obrando par
mrermedto de la fuerza-o por el sufragio universal, nlerrremeete: y sin que per ella se hava ex

cluido el usa de la fuerza=-parecen ser inicialmente desrfnados a imponer un regimen social que
anule las desigualdedes de fortuna (Revoluci6n Francesa. 1789; Revoluci6n Rusa, 1918; desarrollo
de diversas escuelas scclalistaa y predominio temporal de las mismas en los parlamentos). Estes mo

vimientos, como pronto ha podido confirmarss, no han sido otra ccsa que eegolsmos de grupoe,
dentro de los cuales se ha ejercido siempre el eegotsmo individual». En estes casas le orientacien

.igualltarta inicial Iuegc desaparece y se concluye, por "Ieimo. en un regimen de libre Inlciatlva en

el cuaJ hay Jeves econ6micas, basadas en el egoismo individual 0 naclonal, terminan por ejercerse
con un ereetenee predomrnlo.
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Parte Primera.-La Moneda

Capitulo l,°-La moneda metillea

Piirrafo I.-In!roduccion

Los fen6menos econ6micos tienen diversas rnedidas de expresion, todas las cua

les pueden, en general, reducirse a una medida unica. Est. medida universal es I.
maneda.

En el hecho, la moneda no es otra cosa que I. comun medida de todos los valores.
En otros terminos, la moneda es el factor de intercambio universal y, como tal, susti

tuye en valor practice a toda otra unidad-ya sea de longitud. superficie, volumen,
peso y trabajo--suceptible de ser expresada en esa comun medida.

Es par tal razon que, antes de iniciar el estudio de los fenomenos y valores <CO

nomicos, definiremos y analizaremos primero la moneda, a sea, la comUn medida en

la cuai los valores y fen6menos econornicos se expresan.
Este procedimiento de iniciacion de los estudios econornicos no es el mas gene

ralmente seguido por los autores clasicos. Las ideas sin embargo, han cambiado a

ese respecto y ello se explica, en primer termino, por la intervencion cada vez mayor
que los sistemas monetarios desempefian en la economia nacional e internacional.
Bastarla solo con examinar la influencia de la desmonetizaci6n del marco, del franco,
la lira. el rublo ... en la economia de las naciones europeas y del mundo, para apre
ciar el efecto del cambia de valor de la moneda en fenomenos economicos que se de

finen, estudian y explican expresandolos en unidades monetarias las cuales general
mente se suponen de un valor constante, siendo que, en el hecho, siguen sus propias
trayectorias de variacion,

Parrafo 2.-His!oria de la moneda

La historia de la moneda se comprende mejor aplicando su definici6n restringida
de media de intercambio. Es natural que, como medio de intercambio, se haya bus
cado en todos los tiernpos, un producto, de cualquiera naturaleza, pero igualmente
necesario al que compra y al que vende. Antes de que interviniesen las monedas acu

fiadas se utilizaba como rnedio de intercambio artfculos y productos diversos, tales
como pieles (1); ganado (2): tejidos y ornamentos (3); substancias preciosas como

marfil, ambar y corales; y finalmente, metales diversos como oro y plata.

(J) SegUn W. Stanley jevons, en au libro .MotVY and the Mechanism of Exchan&e., referenelaa
81 empleo de las pieles como moneda se encuentran en documentos referidos a 18 epoca de Peclro el
Grande, es decir, en plena �poca moderna .

•
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La fecha de la primera acufiaci6n de moneda puede fijarse can cierto grade de
exactitud, al menos en 10 que se refiere a la historia de la cultura mediterranea.

La Iliada y la Odisea no mencionan moneda acufiada. En cambia se tiene cons

tancia de que esta cIase de moneda existia en Esparta, en tiempos de Licurgo. Pue
de de ella deducirse que la rnoneda acufiada aparecio en el Mediterraneo en fecha
cercana al ana 900 antes de Cristo. Es posible, sin embargo, que la moneda existiese
en fecha anterior en las antiguas civilizaciones asiaticas,

En cuanto al origen de la acufiaclon misma, es sencillo de explicar. Las excava

ciones de Babilonia, Ninive, y Uhr (Caldea) han comprobado el empleo del .sello.
como signa de autoridad del Gobiemo. Es probable entonces que, para certificar el

peso de las piezas de oro que circulaban como media de intercambio, los reyes a sus

representantes estampasen un sella que certificase un valor determinado para cada
pieza de metal. Ella explica en parte el por que las monedas mas antiguas, recogidas
en Lydia y el Peloponeso, fuesen selladas en un solo lada.

Parra]o J.-c"racteri.sticas necesarias a Ca moneda acunada

Demas estara decir que, destinandose la moneda a servir de intercambio per
manente, Ie seran requeridas cualidades especiales y forzosas, Entre otras:

I) Valor propio.-Es una condici6n obligada para que la moneda sea equiva
lente al producto por el cual se intercambia.

2) Portabilidad.-Sera preferida la moneda que ocupe el menor volumen, ya

que ella facilita la acumulaci6n, cuidado y transporte de la misma.

3) Indestructibilidad.-Esta condici6n es requerida para que la moneda pueda
atesorarse sin causar perdidas, por destrucci6n, al que la posee.

4) Homogeneidad.-Es una condici6n necesaria para que, a volUmenes a pesos
iguales, correspondan valores iguales.

5) Divisibilidad.-Condici6n necesaria para formar escalas de valores de inter

cambia.

6) Estabilidad de valor.-Es una condici6n equivalente a la <lndestructibilidad>,

En 18 Biblia=-Libro de Job (11,4) se mencionan tambien las pleles como moneda.
En el comerclc de la Campania de la Bahfa de Hudson, efectuado en las posesiones canadienses,

las pieles constitufan la (mica expresi6n monetaria cornprensible para los indigenas.
En los palses del norte de Europa y de la costa del Balrico, las pieles constituyeron la moneda

original. y Is raiz eumolcgtca de: las designacicnes actuales de muchas monedaa comprueba dicho
acerto.

(2) Despues del ernplec de las pieles como moneda, la evoluci6n 16gica de la humanldad=-pa
sando de Is caza a la crianza de ganados--condujo a urilizar los animales domesucoe como medio de
Intercambio. El origen etlmologico de Ia expresi6n pecuntarta (8) corresponde al latin "pecunia",
derivado de epecusa, ganado. Del mismo modo, Ia palabra inglesa, efeese (honoraria) (derechos, pa
go de dinero) se derive del englo-sajcn-c-efeohs-e-que significa a Ie vee ganado y dinero.

(3) Los cmamentos tales como collares, joyas diversaa, tejidos, V8S0S, porcelanas-han prece
dido inmediatamente al emplec de Is moneda.

En fecha relattvamente moderns, divereaa tribus astaticas y americanas han empleado orna

mentos dlversos como mcnedas. En l&4q Ia Corte de Justicia de Massachusseta sancion61a costum

bre indfgena de emplear el Peag como moneda, escableciendo que dichc omamento tuviese curso

legal basta un valor de 40 chelines. El amber, lo! colmillos de elefante, conchas de colorcs, madre

perla, corales, y ctrce productcs omamenrales, son todavia empleedos como moneda en Asia, Africa

yOceania.
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aunque segun otro concepto. La que en este caso se requiere es que la moneda man

tenga siempre un mismo poder adquisitivo.
7) Maleabilidad.-Es esta una cualidad requerida unicamente para facilitar su

acufiacion.
Considerando ahara estas siete condiciones, es (acil conc1uir que la moneda de

oro es la que reune, en forma mas general, las cualidades requeridas. La moneda de
plata, empleada tambien junto can la moneda de oro, ha terminado par ser desecha
da deb ida, en parte principal, a que no ha satisfecho arnpliamente a las condiciones

I) y 6). En efecto, para una misma unidad de peso, la plata vale hoy 34 veces menos

que el oro. Par otra parte, la plata Iluctua considerablemente de valor en relaclon
con elora.

Elora, par 10 demas, no satisface ampliamenteala condicion 3). La circulacion
10 destruye par rozamiento y esto obliga a imprimirle mayor dureza aleandolo, en

adecuada proporci6n, can el cobre.

Tampoco satisface ampliamente a la condicion 6), pero esto obedece a causas

secundarias que estudiaremos mas adelante.

Parrafo 4.-Curso legal «legal lender.)

Par curso legal se entiende el acuerdo, establecido por costumbre, y sancionado
por la ley, para que la moneda convenida sea aceptada como pago de deudas. Asl,
dentro de la region territorial abarcada por la ley, ningUn deudor podra ser obligado
por el acreedor a efectuar el pago respective en forma diferente que por la entrega
de monedas aceptadas como legales.

Naturalrnente, las leyes de un pais no pueden regir en otro pais. De este modo,
si la ley obliga a aceptar como de curso legal una moneda que contiene media gramo
de oro, como si en realidad contuviera un gramo, esta moneda debera ser aceptada
como de un gramo en toda la extension geografica regida por la ley. Pero, fuera de
dicho limite, esa moneda perdera su curso legal y sera unicamente aceptada por su

valor real de media gramo.
En el mismo caso se encuentran los billetes fiscales. Puede un Gobiemo, dandole

curso legal, hacer que un billete fiscal, que dice valer una libra (£) esterlina, sea re

cibido dentro del limite geografico abarcado par dicha ley, como si en realidad va

liese una libre esterlina. Pero una vez salida al extranjero, ese billete tendria un valor
nulo 0 ficticio, quedando determinado por la mayor a menor posibilidad de que ese

billete pueda ser canjeado en oro, a bien, por la mayor 0 menor necesidad del tene

dar extranjero del billete para volver a invertir ese mismo billete en adquisiciones
efectuadas en la zona territorial en la cual dicho billete posee curso legal.

De estas des situaciones nacen los problemas de cambio internacionai. que estu

diaremos mas adelante.
De 10 dicho se desprende que, para que eI curso legal sea honrado y exacto, .1

valor intrfnseco de la moneda debe ser igual al valor que Ie atribuye eI curso legal (I).

(I) La ..desnaturalizaci6n del curso legale, tan (recuente en la edad contempcranea, era ya prae
ticada en la Edad Media par los Reyes y Senores Feudales franceses. Era entonces Irecuente que
un Rey 0 Senor pusiese su sello 8 una moneda con menor cantidad de. oro que la tndicada par d mi..

rna sella. De ese modo la libra Irartusa, de valor inicial tgual a 18 libra ingle.sa, termin6 par valer,
ya antes de la guerra, 18 velntlcinco ava parte de esta ultima.

En efecto. tanto Is libra inglesa como la francese se derivan de 18 moneda de plata de W18. U-
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Parrafo 5.-La Ley de fino

La necesidad de imprimir una mayor dureza a las monedas de oro ha obligado a

formar una aleaci6n entre eI oro y el cobre. Pero, naturalmente, las monedas s610
valen-donde no rige el .curso legab-e-por la cantidad de oro contenida en la misma
moneda. Esta cantidad de oro es 10 que establece las equivalencias reales entre las
monedas de dos paises (cambio a la par, valor Intrfnseco, 'par value••mint par»),

Las equivalencias actuales de las principales monedas extranjeras en relacion
con el dollar son las que se expresan a continuaci6n, segun se anota en la Secci6n
Financiera del <New York Times•.

PSIS

Estados Unidos .

Alemania .

Argentina ....•• �•........

Argentina .

Austria .

Francia , ..

Suiza .

Belgica .

Bolivia .

Brasil.. .

Canada .

Checoeslavia .

Chile .

Colombia .......•.......

Cuba .

Dinarnarca .

Suecia .

Moneda

dollar
marco

peso oro

peso papel
chelln
franco
franco

belga
boliviano
mil reis

dollar
corona

peso

peso
peso
corona

Corona

Par intnnseca
cpar value

con el dollar

1,000
0,238
0,964
0,424
0,1407
0,193
0,193
0,13903
0,398
0,546
1,000
0,202
0,121662
0,9744
1,000
0,268
0,268

bra estabJecida por Carlo Magno (Se vera m8s edelante que el earock> de oro acumuIado por los
rornanos habia side practieamente dispersado pot las invasiones germanlcas, desapareciendo casi en

absoluto todo regimen monetario).
La libra ingjesa, de plata, vaLi6 originalmente 20 chelines y 240 peniques. Algunos reyes Ingleses

depreciaron en algo su valor original, pero, 8 partir de Isabel (156() qued6 definitivamente estabtlt
zada. En 1816 era por 61timo cstablecido el «standards de oro sin que haya 8IJfrido vartaclones de

importancia hasra la fecha.
La libra Irancesa, 8 la caida del imperio de Carlo Magno y el establecimientc del feudnltsmo. eu

fri6 19 misma descomposici6n que el Impeno. SegUn W. A. Sahw ( ..History of Curencye, 125Z-1876)
no menos de 150 senores obtuvleron 0 ejercieron el derecho de ecufiar moneclas. aprovechando ce

da uno la facilidad de colccar cada vee menos oro en la moneda. Mas tarde, COn Is centra1izaci6n del

poder lnlciada por los Capetoe, Is acuiiaci6n de monedas vo]vi6 8 Is Monarqula, sin que per ello ee

perdiese el habito de desnaturaIizar 50 valor. Cuando Luis XI subi6 al poder le libra francess re

presentaba un quince avo de su equtvalencla original en oro. Luis XVI la dej6 a la mlted del valor es

teblecido en tiempos de Enrique IV. En la Revoluci6n, COn Is emisi6n de billetes {easignados-} 18
libra qued6 reducida a Is setenta ava parte de su valor original. Finalmente, con la fundaci6n del
Banco de Francie por NapoIe6n, el franco qued6 definitivamente estabilizado. AI empezar la guerra
ourop<8 el franco equtvalfa a Ia ZS ava parte de Ia libra inglesa.
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Pais

Noruega .

Ecuador .

Egipto .

Espana .

Finlandia .

Gran Bretafia .

Holanda , .. , ..

Hungria. ., ,." .. ,.,'

I talia , , , . , , , ..

japon.. " " , ,

Lituania .

Mexico .

Peru .

Portugal .

Polonia , .

Rusia ..

Rumania .

Turquia ..

Uruguay .

Venezuela .

Yugoeslavia .

Moneda

corona

sucre

libra

peseta
markka
libra
florin

pengo
lira

yen
litas

peso
libra
escudo
zloty
chemovetz
leu

piastre
peso oro

peso oro

dinar

Par intrfnseca
cpar value'

c:on el dollar

0,268
0,975
4.943
0,193
0,025185
4,865125
0,402
0,1749
0,193
0,498
0,100
0,4985
4,8665
1,0805
0,193
5,145
0,193
0,044
1,034
0.193
0,193

Varios de los paises mencionados poseen una moneda de oro 5010 nominal,
pues las emisior-es de billetes han eliminado el oro de la circulacion y depreciado Ia
moneda. Pero no correspondiendo a este capitulo el estudio de los cambios inter

nacionales, cuestion esta que consideraremos mas adelante, hemos reproducido en el
cuadro anterior solo las equivalencias, segun su cantidad de oro, entre las mone

das te6ricas de oro de cada pais, se encuentren elias a no en circulaci6n efectiva.
A continuaci6n se definen algunos de los ttrminos intemacionalmente adoptados

en relaci6n con las monedas.

Acunaci6n.-Consiste en la fabricaci6n de monedas garantizadas por el curio del
Estado.

La acufiacion puede ser:

Libre, es decir, que los particulares tienen derecho a hacer acufiar monedas en

tregando lingotes a la Casa de Moneda;
Reservada, cuando el Estado se reserva el derecho de acuriacicn. En general, la

fabricaci6n de monedas divisionarias es reservada al Estado, el cual emite una can

tidad limitada de acuerdo con las necesidades de la circulaci6n.
Aleaci6n.-Se da el nombre de aleaci6n a la mezcla que se obtiene mediante la

fusi6n de dos 0 mas metales.

l..ey.-Se llama .Iey. la proporci6n de metal fino que contiene cada pieza de
moneda. La ley generalmente adoptada es de 90011000, 10 que quiere decir que, en

cada pieza, 900 partes son de metal fino, y 100 partes del 0 los componentes de la
aleaci6n.

Desgasle.-Representa la perdida de peso que sufre la moneda por el uso.
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Tolerancia.-Es la facilidad que se reserva el Estado de acufiar piezas cuya ley
es algo inferior a la ley legal, dada la imposibilidad de fabricar monedas de una

aleaci6n de igualdad absolutarnente matematica.
Talla.-Significa la cantidad de piezas monetarias que se necesitan para formar

determinada cantidad de metal.
Par intrlnseca 0 Paridad metalica.-La paridad metalica de una rnoneda se ob

tiene comparando las cantidades de metal fino que contiene cada unidad 0 la talla
de cada unidad monetaria.

Ejemplo: La par intrinseca de la libra esterlina con relaci6n al peso chileno es

de $ 40.
En e,ecto.-La ley asigna al peso chileno un contenido de 0,183057 gramos de

oro fino. La moneda de oro inglesa (libra esterlina) pesa 7,9881 gramos con una ley
de916 213;1000;su cantidad de oro fino es, por consiguiente de: 7,9881 XO,916=7,J22
gramos.

EI valor de 1a £ oro con relaci6n a la unidad monetaria chilena seria as! de

7,322
---- = $ 40 por libra

0,183057

Otra manera de decucir la paridad de oro es la comparacion de las lallas de las
monedas respectivas, 0 sea, la cantidad de moneda que se puede obtener de un ki-
16gramo de oro.

Para el efecto, se expone a contmuaclon la talla de cada una de las principales
monedas.

Pafs
N6mero de monedes

Unidad monetaria que es posible obtener
de un kg de oro

Alemania ................ marco 2,790.00
Argentina ............... peso oro 688.88
Argentina ............... nacional papel
Austria .................. chelin 4.723.20
Francia ................. franco 3.444.44
Belgica . ................ belga 4.779.86
Bolivia .......... , ..•.... boliviano 1,707.09
Brasil.. .................. mil reis 1.216.43
Checoeslavia.........•... corona 3.280.00
Chile ................... peso 5,462.47
Colombia. .............. peso oro 682.83
Dinamarca .............. corona 2.480.00
Ecuador. ............... sucre 682.33
Egipto ................. libra 134.45
Espana .................. peseta 3,444.44
Estados Unidos........... dollar 664.61
Finlandia. .............. markka 26.388.91
Gran Bretaiia............. libra 136.56
Holanda ................. florin 1,65343
Hungria .....•......•••.. pengo 3,800.00
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Pais Unidad monetaria

Italia .

Jap6n .

Lituania .

Mexico .

Noruega ..

Portugal .

Rusia .

Suecia .

Turquia .

Uruguay .

lira

yen
Iitas

peso
corona

escudo
chernovetz
corona

piastra
peso oro

339

Ncmerc de moncdas
que es posible obtener

de un kg de oro

3,444.44
1,333.33
6,646.14
1,333.33
2,480.00

615.11
129.15

2,480.00
15,117.15

642.61

Para encontrar, por ejemplo, la <par intrinseca» entre el peso chlleno y la libra
esterlina, basta considerar que:

I Kg. de oro = 136,561ibras
I Kg. de oro = 5462,47 pesos
136,56 libras = 5462,47 pesos.

5462,47 pesos
libra =

136,56

libra = 40 pesos.

De la misma manera puede encontrarse la par intrinsica entre dos monedas cua

lesquiera cuya etallas haya sido indicada en eI cuadro anterior (I).

(I) EI Decreto Ley N." 606 de 14 de Octubre de 1925 esteblecic para Chile-eomo unidad roo

netaria,Ii peso. con un contenido de oro de 0,18)051 gramos.fc que equtvale a decir que de un kg. de
oro se puede obtener 5462,47 pesos. Sin embargo, como monedas reales de: oro s610 han sido con

sultadas las siguientes, con las caracterfstlcas que se indican:

Mo",d. d. 10 c6ndoreJ (100 1>'",,).
Peso legal..... . .. ... . . ..........•...

Toleranc:ia......................•.....•..
Aleaci6n "

Ley de fino .........................•.

Contenido en oro
.

T.U. (monedas por Kg. d. oro) .

Mo",da d. 5 c6ndo", (50 1>"0').
Peso legal .

Tclerancie .

Aleaci6n ..••..........•..•..............

Ley d. fino ..

Contenidc de oro ...............•........

Tall. (monedas pot Kg. de oro) '" ....••.•

20,33%0 grarnos
:J2 miligramos
cobre y oro

900 por mil

18,3057 gramcs
54,0

10,10983 ,ramos
32 millgramoe
cobre y oro

900 por mil
9,15285 graroos
109
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Ptirrafo f.-Valor r.lativo d.l oro

Hasta el presente hemos considerado la moneda como representada por oro y
equivalente, segun su ley de fino, al valor del oro contenido en ella. En esta condici6n,
lIamada del <Gold Standard>, se eneontraban, antes de 1914, la gran rnayoria de los
parses. A la fecha, segun investigaciones realizadas por la Liga de las Naciones, se

han mantenido 0 vuelto a esta eondici6n 34 parses, entre ellos los Estados Unidos e

Inglaterra, los cuales aleanzan una importancia preponderante en el mereado me

netario (1).
En e1 regimen asi establecido, la moneda de oro cireula libremente y esta sujeta

a las mismas leyes de oferta y demanda que cualquier otra mercaderla.
EI valor del oro queda de ese modo definido por su capacidad de intercambio 0,

en otros terminos, por su pod.er adquisitivo.
El poder adquisitivo, 0 el valor relativo del oro, puede variar por una de las dos

razones siguientes 0 por ambas a la vez :

1.. LA variaci6n de la canlidad de oro producida 0 en circulaci6n .n .1 mundo, con

Mor,,"ia <h 2 <hMores (20 p<,o,).
Peso legal ..

Tolerancia...•.................•..•......
Aleaci6n .

Ley de fino ..

Contenido en oro .

Talta(monedaa POT Kg. <hOTO) ..

4,067932 gramos
16 millgramcs
cobre y oro

900por mil
3,66011 gramos
270.

Del art. 3.0 de 18 Ley se desprende que existe el principio de 1a libre acuiiaci6n del oro, ya que 18
misma ley dispone que la Casa de Moneda acuftarA pieeas eon las pastas 0 barras de oro que se le

presenten, sin limitaci6n de cantidad, perc con la restricci6n de que el peso de la pasta 0 barre no

sea inferior a 500 gramos con una ley de 50011000 de fino. Par decreto de 16 de Febrerc de 1916,
el Gobiemo aprob6 la tarifa de dieciseia pesos ($ 16) per kg. de oro en pasta que podra cobrar la
Casa de Moneda por los gastos que provengan del ensayo, refinaci6n y ecufiacion de monedas de
oro. Ademas, por decreta de 28 de Septtembre, el Ministro de Hacienda ha dispuesro Que Is Casa de
Moneda no podra ccbrar mas de $ 5",46 por kg. de oro en barras, peso brute, que el Banco Central de
Chile Ie entregue para su acunaci6n. siempre que las (eyes de esas barras no sean inferiores a nove

cientas milesimas de fino, Y si 10 fueran, regirAla tarifa anterior de $ 16.
La Casa de Moneda paga per un kg. de oro fino Ia suma de $ 5,462,6710 que equivale a 18 can

tidad de unidadea monetarias de 0,183057 gramos contenidas en un kg. de oro fino.
La acuiiaci6n de las monedas est' basada sobre el sistema decimal la ley de fino habiendo sido

fiiada por la nueva ley en 90011000 en vee de 916 21311000 como 10 eerablecia la ley de 1895.
La ley esrablece que las monedas de oro, cuyo peso este per debajo de la tolerancia, deben eer

recihidas solamente por el valor proporcional a su peso efecnvo. La Casa de Moneda y el Banco
Central de Chile recibiran por su valor nominal las monedas de oro chilenas que, despues de veinte

afios de Is Iecha Indicadas en el cutio, no tengan un desgaste superior a }i% del peso legal, y si el
usa hubiere side menor de veinte efios, s610 se aceptara como desgaste una. perdtda proporcional al

tic:mpo transcurrido.
En 10 que ee refiere 81 regimen juri'dico de circulaci6n es precise advertir que 0010 las monedas

de oro autorizadas por la Ley tienen curse legal en el pais. La derogaci6n de todas las leyes anterto
res en virtud del art. 22 implies, por conaiguiente, Ia Ilegalidad de la nbre circ.ulaci6n de cualquiera
otra moneda de cro excrenjera, las cuales 5610 podrian ser eceptadas 8 voluntad de quien las recibe.

(1) De estes 34 patses una gran parte han vueltc at eCoid standards dando curso legal a monedas
de menor valor intrinseco que e1 fijado antes de la guerra.
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la cual se adquiere 0 representa una misma cartticiad de Ia producci6n 0 existencia mun

dial de las mercaderias IItcesarias al consumo (I).
2.' La variaci6n en Ia cantidad producida 0 en Ia circulaci6n de las dermis merca

derias que seran adquiridas 0 represeniadas por la carttidad existent. d. oro.

En el hecho, tanto la cantidad de oro como la cantidad de otras mercaderias
producidas varian circunstancialmente, pero siguiendo siempre una ley continua de
crecirniento, Ambas curvas son independientes en su trayectoria pero su razon de
crecimiento influye directamente sobre el valor adquisitivo de la moneda.

Sea, por ejemplo,

m , el valor relativo 0 poder adquisitivo de la moneda media de oro

N . . . . . . . . . . . . . .. e1 numero equi valente de monedas en e1 ..Stock> mundial de oro

a el incremento de la producci6n de oro monetario.

Sea, igualmente,

c Is canttdad en .. stock- de mercaderlas en el mundo
b el incremento de producci6n de las misrnas.

Al comienzo del perlodo considerado se tendria, por definici6n,

C=m.N

Al final del perlodo siguiente se tendria, igualmente por definicion,

C ( I + b) = m. N ( I + a )

De donde resulta que, si (a) es mayor que (b), el valor (m) debe disminuir, 10
que equivale a decir que el poder adquisitivo de la moneda ha disminuido.

Por el contrario, si (b) es mayor que (a), 0 sea, que la producci6n de mercade
rlas de consumo crece en mayor proporci6n que el 'stock. de oro, el valor de (m), 0

poder adquisitivo de la moneda, debe aurnentar, 0, 10 que es 10 rnisrno, deben bajar
los precios de las demas mercaderias.

Se comprende que, entre los dos terminos de la formula, sea mas sencillo calcu
lar el segundo, pues la producci6n de oro es mas 0 menos conocida.

En el primer termino, en cambio, seria precise considerar todos los consumos

de la poblacion humana, entre los cuales se encuentran los productos naturales 0

fisicos

�aterias primas); los productos del trabajo humano (horas de trabajo de los
obreros de la administracion superior): 18 energia mecanica (fuerzas hidroelectricas y
combusti les) y, finalmente, el factor subsidiario del rendimiertto, 0 sea, del aumento

de la produccion con el menor consumo de trabajo y materias primas.
No sabernos que este calculo haya sido intentado alguna vez, ni creernos tampoco

que sea posible, y ni siquiera util, el efectuarlo con una relativa aproximaci6n, ya que
sen muchos los valores secundarios que seria precise tener en cuenta. Sin embargo.
dentro del solo prop6sito de conducir a una mayor precisi6n en los conceptos ya ex

presados de la relatividad del valor de la rnoneda, efectuaremos en las paginas si

guientes un calculo experimental dentro de las premisas te6ricas indicadas.

(1) Tarnblen lnfluye, como valor secundarlo en el conjunto, la velocidad de circulaei6n de 1&
moneda.

7
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Parrafo 6.-Variaci6n de Ia cantidad de oro producida

Los valores de la producci6n mundial de oro pueden fijarse, s610 de un modo
aproximado, hasta fines del siglo ultimo. Mas adelante es posible contar con esta

disticas relativamente precisas, especialmente del sBureau of the United States
Mint> (Casa de Acuiiaci6n de Moneda de los Estados Unidos).

En sus cifras mas generales, las cantidades de oro producidas desde la conquista
de America hasta la fecha son las siguientes:

Perfodos

1493-1600
1601-1700
1701-1800
1801-1900
1901-1925

Valor de Ia producc:i6n
mundia! en £.

% del total

103.000.000 .

125.000.000 ....•.....•...

259.000.000 .

1.568.000.000 ........•.....

2.026.000.000 .

2.5
3.1
6.4

38.4
49.6

T0[8.1. en 433 alios .. 4.081.000.000 L 100.0

Puede observarse que la produccion ha crecido, con el tiempo, en mayor propor
ci6n que la inicial. EI incremento extraordinario en el ultimo siglo y comienzos del
actual ha sido ocasionado, principalmente, por la gran producci6n de California
{I 849), Australia (1851), Transvaal (1884). Canada, Rhodesia y otros parses (1).
A partir de 1915, sin embargo, debido al agotamiento de los yacimientos auriferos
principales, la produccion anual se ha rnantenido practicamente constante.

En el Grafico N.· I se ha formado la curva del <Stock> mundial de acuerdo con

los datos que ha sido posible recoger. Con una relativa aproximaci6n han podido
fijarse los valores a partir de la conquista de America y con una satisfactoria preci
sion a partir de mediados del siglo ultimo.

Los -stocks- mundiales en fechas anteriores al descubrimiento de America
solo son conocidos por referenclas histOricas indirectas. Antes de la era cristiana
existieron estockss de oro acumulados en Egipto, Babilonia, Persia y Grecia, siendo

(1) Clasificando el oro extrafdc por regiones de producci6n se encuentra:

Estados Unidos " .

Transvaal .

Australia .

Rusia y Siberia .

Mexico .•.•...•.••

Canadil ..

India .

Rhodesia .

Africa 00 ..

Peru y otros .

(Desde
( .

( .

( >

( >

(
( .

( >

( .

( .

1849, Cali(omia )
1884 )
1851 )
1814 )
1521 )
1858 )
1880 )
1898 )
1880 )
1493 )

894.000.000
844.000.000
709.000.000
370.000.000
140.000.000
116.000.000
67.000.000
61.000.000
26.000.000

854.000.000

Total. 431 anos...................................... 4.081.000.000 L.
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despreciables las acumulaciones de oro de 18 India y China (I). Las destrucciones
sucesivas de un imperio por otro terminaban por dispersar el stock a trasladarlo al
tesoro de la monarquia dominante. Indudablemente, como en el caso de Darla,
Rey de Persia, varios de estos tesoros Cueron ocultados y, verosimilmente, muchos de
ellos han desaparecido en forma definitiva, dejando .010 a la casualidad el que alguna
vez sean recuperados. Pero, en general, el paso de uno a otro imperio traia consigo
una acumulaci6n de oro. Asi, el imperio persa, formado por Ciro, Cambises y Darlo,
reuni6 bajo una sola monarquia el Asia Menor, Babilonia, Fenicia, Jerusal�n y

Egipto. (Alios 550 a 525 A. de C.). Los Stocks de oro-ya sea por conquista 0 tributo
anual=-se acumularon en los tesoros de los reyes de Persia hasta el momento en que
el imperio fue destruido por Alejandro (330 A. de C.) Existen reCerencias de que el
tesoro encontrado por Alejandro en Persepolis sumaba 120,000 talentos, 0 sea, 27
millones 600 mil libras esterlinas. Otras referencias, simultaneas con las anteriores,
parecen indicar que, aparte de dicha suma, otros tesoros fueron cuidadosamente ocul
tados, 10 que haee suponer que el <stocks de oro de la monarqufa Asiatica era un

multiplo de la suma ya indicada. A la monarquia asiatica sigui6 el imperio de Ale
jandro, de escasa duraci6n, haste que, finalmente, el imperio Romano pudo consoli
dar la mayor agrupaci6n econ6mica y politica de la antiguedad, EI stock de oro pa-
56 entonces a acumularse en Roma, incrementado con la producci6n de las minas de

Espana. Se ha estimado que dicho stock lIeg6 a su maximo en tiempos de Augusto,
siendo calculado por W. Jacob (.PreciousMetals») en 358 millones de libras, cifra que,
naturalmente, s610 puede aceptarse como exacta en 10 que se refiere a su orden de
magnitud. (Afio 14 A. de C.l. En los siglos inmediatos, debido principalmente a las
invasiones germanicas, al desmembramiento del Imperio y a la paralizaci6n de ex

plotaci6n de las minas, el stock de oro sufrio una disminuci6n continua hasta que
dar reducido en la epoca de Carlo Magno (ana 800 D. de C.) a solo 33 millones de
libras esterlinas, a sea, menos de la decima parte que en tiempos de Augusto,

La invasi6n de los arabes producida alrededor de esa misma fecha (711 D. de

C.) reinicio la explotacion de las minas espanolas. Nuevos yacimientos fueron luego
trabajados en Austria y en Sajonia, los cuales, con su produccion, compensaron,
durante toda la Edad Media, la disminuci6n del escaro stock existente. Los incre
mentos importantes del stock s610 vinieron a producirse despues de la conquista
de America, habiendo sido registrados, a partir de entonces, con una suficiente
aproximacion,

EI Griifico N.> I anota los valores del stock mundial de oro a partir del descu
brimiento de America. Para esa fecha hemos estimado un stock de 50 millones de
Iibras esterlinas, valor que, en su orden de magnitud, se justifica por los antecedentes
que hemos expuesto.

Puede deducirse de dicho griifico que el stock empieza a aumentar a partir de
1550, fecha desde la cual se inician las exportaciones de oro de la America Espanola.
EI incremento continua en igual proporcion hasta 10. afios 1808-1810, periodo en el
cual las guerras de la independencia de America detuvieron la producci6n de las

(1) Referenctas a dep6sitos 0 minas de oro se encuentran en la Biblia. Los femctce comerciaban
con oro obrenido del epals de Ophir., veroslmilmente situado en la cercanla del Mar Rojo. L8 his
toria de Grecia se Tenere tambien a depositos 0 lavaderos en Attica y Asia Menor. Los egipclos
obrenlan el oro de Nubia y Abislnla. La tradici6n y la historia hablan de Creec, Rey de Lidia, que
habia aeumuledc sus rtquezas exerayendc el oro de las erenaa del Pactolo (Asia Menor),
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minas del Peru y Mexico. Entre los afios 1850 y 1860 se duplica practicamente el
stock mundial y-como pudo eomprobarse en dieho perfodo-se provoc6 una disrni
nuci6n extraordinaria en el poder adquisitivo del oro. La progresion de crecimiento
es todavia mayor en los arios siguientes, volviendo a duplicarse e1 stock mundial en
el periodo 1900-1925 Sin embargo, como se ha dieho anteriormente, a partir de
1915 la produccion se mantiene practicarnente constante. EI crecimiento, en lugar de
ser progresivo, ha pasado a ser proporcional.

Del mismo grafico se deduce que el periodo mas interesante para nuestro estu

dio es el que se inicia en 1850, fecha en que empieza a influir la producci6n de Cali
fornia, seguida por la de Australia y Sud Africa Desde entonces a hoy el stock de
oro se ha multiplicado practicarnente en stctc veces El poder adquisitivo del oro
debio tarnbien haber disminufdo en iguaJ propOrci6n si acaso la producci6n de las
dernas mercaderfas con las cuales debra intercarnbiarse se hubiese mantenido cons

tante Pero. como 10 veremos en seguida. las necesidades de intercambio subieron
todavia en mayor grade que la produccion de oro.

P6.rrajo 7.-Variaciones de fa necesidad mundiaf de moneda de oro

Se ha farmado en el titulo anterior la curve del stock mundial de oro, curva que
se aeerea apreciablemente a la curva de disponibilidad de moneda de oro (I).

Para deducir ahara st. con el incremento anotado del stock elora, la moneda ha

perdido en poder adquisitivo, sera precise construir la curva similar de demanda de
rnoneda. Es. por cierto, practicamente imposible construir esta curva en valores

absolutes. pues seria necesario considerar todas las ramas de la actividad mundial
intercambiables par moncda Pero, en cambia. sera posiblc trazar la direccion de esta

curva determinandola par la variacicn de dcterrninados indices que oscilan practice
mente en relaci6n con el conjunto de la actividad mundial

AI escoger tales indices es necesario tornar en considerac ion que elias deben co

rrcsponder al progreso de las actividades de 13 humanidad en 10 que se refiere, prin
cipalrnente. al mejoramicnto del <standard, de vida. De nada valdria. por ejemplo,
considcrar como unico indice el de la producci6n de rrigo. ya que, en cualquier tiem
po, su consumo por habitante sera pracucamente el mismo Difercnte. en cambia,
es el caso del carbon. 121 perroleo y la energia hidroelectr ica. cuyos indices de produc
cion sumados entre 51 registraran con bastante aproxirnacion el crccimicnto de la
actividad mundial EI cxamen de los aumentos de los gastos fiscales permitira asi
mismo juzgar. de un modo bastante amplio, la curve de desarrollo de la actividad
mundial. Sin embargo, seria muy dificil 121 compilar las estadisticas financieras de
todo el conjunto de naciones, ya que. considcradas aisladamente. se obtendrian
Indices de crecimiento presupuestario mLly difercnres para unas y otras. Es 121 caso,

por ejemplo, de Francia y los Est ados Unidos (2)

(1) EI desplazamlento entre las dos curves proviene del oro que se destina a fines industriales.
prtnctpalmenre joyeria. y del oro moneta rio que desaparccc por desgaste

(2) Segun esttmacioncs del profesor de [a Univcrstdad de Pllrls-Cast6n Gae (cCours de Science
des Finances e+Pag. 52)-lo� gastos fiscales de Francia han crectdo en la proporcion que en seguida
re indica. El crecimicnto de los gastos fiscalcs de los EE. UU. ha side deducido scgun datos del .Bu�
seau of the Census>.
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Otro Indice facil de estimar es el relative al crecimiento del kilometraje de fe
rrocarriles. En 1828 se inauguraba. con ex ito. el primer tren en Inglaterra. Cien afios

despues se explotaban I mill6n 222 mil kil6metros de ferrocarril.
Bastara, pensamos. con los tres conceptos indicados para juzgar hasta que ex

tremo de desarrollo ha sido lIevada la actividad mundial en los (Jltimos cien aiios.
En los cuadros que siguen se cop ian algunos valores indices representatives,

destinados no a fijar de una manera ni siquiera aproximada el crecimiento de la ac

tividad rnundial, sino a insinuar el orden de magnitud de dicho crecimiento. Algunos
de los valores representativos de dicho cuadro han sido trasladados=completan
dolos para fechas intennedias-al Crafico N" 2.

INDICES REPRESENTATIVQS DEL. CRECIMTENTO DE LA ACTIVIDAD ECON6MlCA MUNDIAL

a) Crecimietuo ch lc" Presupuestos Nacionaf4$

Parses Mo Mo Me Ai\o

Representatives 1850 1900 1913 1926

Inglaterra ... ....... (M. £) n 13l 194 812
EE. UU............ (M. D) 44 567 724 3%2
Francia ... ....... (M. F) 1473 3589 5191 7820
Chile .............. (M. $) 16 92 163 316

Me millones
m=miles
Todas las monedas son expresadas en oro. Para Chile pesos oro de 10 d.

b) Crecimiento de to Producci6n Indusrrial

Producros Me Me Ano Ai\o
Represenrattvos 1850 1900 1913 1926

Carb6n . ......... . (M. T) 100 846 1479 1508
Petr61eo ...... (M. b) I 149 386 1066
EJectricidad .. ...... (M. Kw) IS 23

Total reducido a carb6n 100 864 1655 1844

VEANS. NOTAS: (I). (2) y (J). (Psg. J48).

Mas
Francia Estados Unidos

Millones de frances oro Millones de d6larcs

1243 (San Luis)...... J
1683 (Luis XIV) 226

Iml .

1840 .

1850 .

1889 .

1909 ..

1911 .

1926 .

1095
1164
1473
3247
4186
5191
7820

15.1
24.3
40.9

290.7
662.J
700.2

J584,7
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e) Crecimiento d, los medias de trQruporu

Transportes
Representatives

Me
1850

Me
1900

Me
1913

Me
1926

Marina Mercante . . (M. 1R)
Ferrccarrtles (m. Km.)
Aut0m6viles (m )

19
55
o

37
973

o

48
1105
485

54
1222
4315

Examinando ahara los valores del cuadro anterior y los indices resumenes del
Grafico N.· 3, se puede establecer que el crecimiento de la actividad economica
mundial entre 1850 y la fecha-o sea, en e1 periodo de transformacion industrial-es
del orden de 20 para la industria (consumo de energia), de un orden cercano a 10 para
un presupuesto fiscal (sin considerar los efectos de la guerra), y de un orden cercano

a 3 para los productos de alimentacron. Se estaria, par consiguiente, dentro de 10
verosimil al admitir que las actividades economicas mundiales hayan crecido en quin
ce veces desde mediados del siglo ultimo. Esta deduccion nos perminra establecer
las relaciones que formularemos en el parrafo siguiente .

•

(Continuara)

Puede observarse que, mientras Francia en aproximadamente cien afios ha elevado su prescpues-
to siete veees. los Estados Unidos han elevado el suyo en 240 veces.

(I) La reduccicn de petr61eo 0 carb6n se ha efectuado considerando que:
1 barril de petr6Jeo pesa 80 kg. y produce 880,000 calorfaa.
I ton. de carb6n produce 7,500.000 calorfas.
Se neceslta, en consecuencia, 8,5 barrlles de petr61eo para tener el equivalente calorfficc de 1

ton. de carb6n.

(2) La reducci6n de Kw. a carb6n se ha efectuado considerando el promedio de toda las plan
tas electricas que consumen carb6n en los EE. UU., del cual resulta que 41 millones de toneladas de
carbon produce" 43 mil millones de kilowatt horas. Puede ael esttmarse que una tonelada de carb6n

t:qtIil1Qle a mil kilowatt horas.
Como, ahara un kw, de potencia a emplec constante produce el ana 1 kw. 24 h. 365 dfas-

8760 kw heres, se deduce que un kw de potencia empleada todo e1 ano equivale a 8,76 toneladas de
carb6n.

Los 23 millonea de kw. producidoa actualmente en el mundo con energfa hidraulica son sst

equivalenres a 210 millones de toneJadas de carb6n.
(3) La producci6n mundial de energla eOt 1925 se compone, entonces, como aigue:

Cerbon .............•...........

Petroleo, reducido a carb6n .

Energia bidroeleetrica .

J 508 millones de toneladas de carb6n.
126 milfones de tonelades de carb6n.
210 millones de toneladas de carb6n.

Toto! en 01 mundo en 1925 . 1844 millones de tcneladas de; carb6n.




